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Viktig information

Definitioner

Detta memorandum ("Memorandumet”) har upprattats
ianledning av erbjudandet tillallmanheten och institutio-
nellainvesterare att teckna units i Klimator AB, org. nr
556617-7803 ("Klimator” eller "Bolaget"”) infor den
forestdende noteringen av Bolagets aktier och teck-
ningsoptioner pa Spotlight Stock Market ("Erbjudandet”).

Med"OmniKlima" avses OmniKlima AB, org. nr 559030~
4365,som sedan december 2019 utgér ett dotterbolag till
Klimator.

Med "unit” avses den enhet bestdende av tva (2) nya
aktier och en (1) teckningsoption avserie TOT som
erbjudsi Erbjudandet.

Med "InWest Corporate Finance" avses InWest Corporate
Finance AB, org. nr556978-2492. Med "Aqurat

Fondkommission"avses Aqurat Fondkommission AB, org.

nr556736-0515. Med “Spotlight”avses Spotlight Stock
Market, bifirma tilLATS Finans AB, org. nr556736-8195.
Med "Euroclear”avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074.

Med hanvisning till"SEK" avses svenska kronor, hanvis-
ning till"EUR" avser euro och hanvisning till"USD" avser
amerikanska dollar. Med "K" avses tusen och med "M"
avses miljoner.

Upprattande och registrering
avmemorandumet

Memorandumet utgdrinte ett prospekt och harinte
upprattatsienlighet med Europaparlamentet och radets
férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Memorandumet har darmed inte granskats och godkants
av Finansinspektionen. Skalet arattreglerna om
prospektinte kraver att prospekt upprattas for det

Erbjudande som Memorandumet avser da det belopp som
sammanlagt ska betalas avinvesterarna underen tid av
tolv (12) ménader understiger 2,5 miljoner euro.

Forutom vad som uttryckligen anges hari, haringen
finansiellinformationi Memorandumet reviderats eller
granskats av Bolagetsrevisor. Viss finansielloch annan
information som presenteras i Memorandumet har
avrundats foratt géra informationen mer Lattillganglig for
ldsaren. Detta kan medfdra att siffrornaivissa kolumner
inte Overensstammer exakt med angiven totalsumma.

Memorandumets distributionsomrade

Erbjudandetriktarsiginte, direkt eller indirekt, till perso-
nerellerinstitutionervars deltagande forutsatter att
ytterligare memorandum eller prospekt upprattas eller
registreras eller att ndgon annan atgéard foretas utéver vad
som kravs enligt svenskratt. Memorandumet kommerinte
attdistribueras och farinte postas eller pa annat satt
distribueras eller sdndas till ndgot land dér detta skulle
forutsatta att ndgra sddanaytterligare atgarder foretas,
eller dardetta skulle strida mot lagar ellerregleringaridet
landet. De aktier och teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Memorandum harinte registre-
rats och kommerinte attregistreras enligt United States
Securities Act frdn 1933 i dess nuvarande lydelse, eller
nagon motsvarande lagindgon delstati USA. Erbjudandet
omfattarinte heller personerellerinstitutioneriAustra-
lien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Schweiz ellerindgotannat land dar Erbjudandet
eller distribution av Memorandumet strider mot tilldmpliga
lagarellerreglereller forutsatter att ytterligare memoran-
dum eller prospekt uppréttas, registreras eller att ndgon
annan atgard foretas utover som kravs enligt svensk ratt.
Anmélan om teckning av unitsistrid med ovanstaende kan
komma att anses som ogiltig.



Risker med att investeraivardepapper
Eninvesteringivardepapperarforenad med vissa risker
och ldsare uppmanas att sarskilt ldsa avsnittet
"Riskfaktorer”. Narinvesterare fattar ettinvesteringsbe-
slut maste de férlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakfor-
hallanden och risker. Infér ettinvesteringsbeslut bor
presumtiva investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvdrdera och dvervaga investe-
ringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Memorandum samt eventuella
tillagg titllMemorandumet. Ingen person ar behorig att
ldmna ndgon annaninformation eller géra nagra andra
uttalanden dn de som finnsiMemorandumet. Om sd &nda
sker ska sadaninformation eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvararinte
forsadaninformation eller sddana uttalanden.

Framtidsinriktad information

Memorandumet kan innehalla framtidsinriktad informa-
tion. Sadan framtidsinriktad information &ringen garanti
for framtida forhallanden och ar féremal for ofrankomliga
risker och osdkerhetsfaktorer. Ord som "forutses”,
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"uppskattas”, "forvantas”, "foreslas”, "avses”, "planeras”,
"beddms"”, "kan”, "kommer" och andra liknande uttryck som

innebdrindikationereller férutsdgelser avseende framtida
utveckling, férhallanden eller trender och sominte ar
grundade pé historiska fakta, utgor framtidsinriktad
information. Den framtidsinriktade informationeninne-
fattar bland annat uttalanden om Bolagets framtida
affarsverksamhet efteratt, och till féljd av, att Erbjudandet
har genomforts. Denna framtidsinriktade information
aterspeglar Bolagets férvantningar, baserade pa den
information som for narvarande finns tillganglig for
Bolaget och dessa forvantningar och avsikter baseras pa
ettantalantaganden och ar féremal fér risker och osaker-
hetsmomentsom ar, ellerkanvara, utanfér Bolagets
kontroll. Detta inkluderar, men arinte enbart begransat
till, effekterav férandringari den ekonomiska konjunktu-
ren, rantenivaer, fluktuationerileveranser, patentrattighe-
ter, konkurrens, relationertill anstallda, naturkatastrofer,
pandemier och behov av 6kade investeringar. Faktiska
resultat kan avsevdrt komma att avvika fran vad som
uttryckts ellerantyttsiden framtidsinriktade informatio-
nen. All framtidsinriktad information baseras uteslutande
paforhallanden som radervid tidpunkten d& den lamnas
och Bolaget haringen skyldighet (och frédnsager sig
uttryckligen saddan skyldighet) att uppdatera ellerandra
sadan framtidsinriktad information, vare sig somen foljd
av nyinformation, nya férhallanden eller ndgot annat, med
undantag forvad som foljer av tillampliga lagar och regler.

Marknadsinformation och
information fran tredje part

Memorandumetinnehaller viss historisk marknadsinforma-
tion. I det fallinformation har hamtats fran tredje part
ansvarar Bolaget foratt informationen har atergivits
korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa kallor ar tillforlitli-
ga haringen oberoende verifiering gjorts, varforriktigheten
ellerfullstandigheten inte kan garanteras. Savitt Bolaget
kannertill, och kan forvissa sigom genom jamférelser med
annan information som offentliggjorts av de parter varifran
informationen hamtats, har dockinga uppgifter uteldmnats
pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller
missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna.
Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kannertill,
vasentligaintresseniBolaget.

Memorandumets tillganglighet
Memorandumet finns tillgangligt pa Klimators kontor
samt pd Bolagets hemsida (www.klimator.se).
Memorandumet kan dven nds pa Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com).



http://www.klimator.se
http://www.spotlightstockmarket.com

Styrelsens forsakran

Styrelsen ansvarar for Memorandumet och har vidtagit
allarimliga atgarder fér att sakerstalla att den informa-
tionsom lamnas ar korrekt, fullstdndig och attingenting
uteldmnats som kan paverka bedémningen av Bolaget.

Spotlight Stock Market

Klimators aktie har godkants av Spotlights noterings-
kommitté for notering pd Spotlight under forutsattning att
Bolaget uppfyller Spotlights krav pa dgarspridning. Det
férekommeringen handeliaktien sedan tidigare. Forsta
dag for handeli Klimators aktie och teckningsoptioner av
serie TO1 berdknas bliden 23 oktober2020.

Spotlight Stock Market ("Spotlight”) ar ett verksamhets-
omrade inom ATS Finans AB, ett vdrdepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sa
kallad MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa
Spotlight har forbundit sig att félja Spotlights regelverk.
Regelverket syftarbland annat till att sakerstalla att
aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omsténdig-
heter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight skeriett elektroniskt handelssys-
temsom artillgangligt for de banker och fondkommissio-
ndrersom dranslutnatill Nordic Growth Market. Det
innebdrattdensomvillkdpa ellersalja aktiersomar
noterade pd Spotlight kan anvdanda de banker eller
fondkommissiondarer som ar medlemmar hos Spotlight.

Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Memorandumet har granskats av Spotlight i enlighet med
Spotlights regelverk. Godkannandet innebdrinte ndgon

garanti fran Spotlight om att sakuppgifterna
i Memorandumet ar korrekta eller fullstandiga.

Finansiell radgivare

InWest Corporate Finance ar finansiell rédgivare till
Bolaget och harbitratt Bolagetiupprattandet av
memorandumet. Da samtliga uppgifteri Memorandumet
harror fran Bolaget eller tredje man friskriver sig InWest
Corporate Finance fran alltansvariforhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta ellerindirekta ekonomiska
konsekvenser tillLfoljd avinvesterings- ellerandra
beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifter

i Memorandumet.

Emissionsinstitut

Isamband med Erbjudandet agerar Aqurat
Fondkommission som emissionsinstitut. Styrelsen

i Klimator dransvarig forinnehalleti Memorandumet,
varpa Aqurat Fondkommission friskriver sig fran allt
ansvariforhallande till aktiedgare i Bolaget samt
avseende andra direkta ellerindirekta konsekvenser till
féljd av beslut ominvestering ellerandra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifteridetta Memorandum.

Sarskilt om namn pa kunder

Klimator harunder de senaste dren samarbetat med flera
storre foretaginom fordonsindustrin. Da syftet med
dessasamarbeten ofta dratt underséka mojligheterna att
implementera Klimators teknologi i framtida applikatio-
nerdarsamarbetenairegel omgdrdade av sekretess. For
attinte riskera att skada pdgdende samarbeten och
dialoger har Bolaget valt attinte namnge kunderinom
fordonsindustrinidetta Memorandum.
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Bolagsinformation

Firmanamn

Sate och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Land forbolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning
Bolagskommunikation
Adress

Telefon

Hemsida

LEI-kod

Information om aktien
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FISN-kod

Klimator AB

Gdteborg, Sverige

556617-7803

2001-10-22

Sverige

Publikt bolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen (2005:551)
Svenska

Arvid Hedvalls backe 4, 411 33 Goteborg
+46(0)709 170 252

www.klimator.se
549300QRBV1ICOOMMS127

KLIMAT
SE0014401329
ESVUFR
KLIMATOR/SH

Information om teckningsoptionen TO1

Handelsbeteckning KLIMAT TO1

ISIN-kod SE0014808424

CFl-kod RSSXXR

FISN-kod KLIMATOR /OPTRTS 20220331

Finansiell kalender
Delarsrapport Q32020
Bokslutskommuniké 2020
Arsstamma 2021
Delarsrapport Q1 2021
Delérsrapport Q2 2021

30 november 2020
26 februari 2021
18 maj 2021

31 maj 2021

31 augusti 2021




Klimator i korthet

Klimator ar ett svenskt mjukvarubolag, varldsledande
inom tillampad vagklimatologi, och som har utvecklat en
patenterad dataplattform som med mycket hog nog-
grannhet kan forutse vagvaderforhallanden langs hela
vagnat. Bolaget grundades 2001 av Torbjorn Gustavsson
(PhD) och Jérgen Bogren (PhD) i syfte att kommersiali-
seraglobalt erkdnd forskning. Bolaget dridag baserat

i Goteborg och har 16 anstallda.

Klimators vision ar att bidra till sékrare vagar och 6ka
tillgangligheten av sjalvkdrande funktioner.

Innovationer

Bolaget arvarldsledande inom vagklimatologi och har
utvecklat en patenterad dataplattform som med mycket
hog noggrannhet kan férutse vagvaderforhallanden
ldngs hela vagnat. Bolaget har dven utvecklat en sensor-
teknologisomirealtid kan avlasa vagforhallanden
framfdrett fordonirorelse.

Bolagets dataplattform, Road Condition Data, ar resulta-
tetav over 30 ars forskning inom véagklimatologi.
Plattformentarininformation fran ett flertal olika
datakallor, tar hdansyn till en vags specifika karaktdrsdrag
och modellerar fram en prognos 6ver vdgvadret, bade
irealtid (nowcast)och upp till 72 timmar framat i tiden.

Plattformen kan med mycket hog noggrannhet forutspa
vdgvdder med en upplosning ner pd fem meter och en
uppdateringsfrekvens om 5 minuter, vilketingen annan
aktor pa marknaden kan uppvisa idag.

Klimators sensorteknologi, Ahead, ar en kombination av
en lasersensor, kamera och mjukvara. Ahead kan i realtid
avgora framférvarande vags férhallanden och varna
foraren och fordonet om farliga vdgpartier samt vidta
automatiska atgarder.

Affarsomraden

Klimatorvar under femton ar ett forsknings- och konsult-
bolaginom tillampad vagklimatologi och harunder de
senaste dren genomgatt en férandring mot att bli ett
mjukvarufdretag. Sedan 2014 har Bolaget utvecklat en
mjukvara, Road Status Information - RSI, som anvands som
beslutsstdd inom vintervaghallning. Med RSI far vinteren-
treprendrer ett kraftfullt verktyg for att ta kritiska beslut
om nar atgarder behover vidtas, vad som ska goras och hur
mycket salt/sand som béranvandas. RSI kan medféra
betydande kostnadsbesparingar for en bransch som bara

i Sverige omsatter cirka tva miljarder SEK arligen. RSI
bidrartillen mer optimerad vintervaghallning och reduce-
rar Overdriven saltning vilket mildrar saltets skadliga
effekter pa miljon. RSlanvandsidagiflera landeriEuropa.

Under de senaste aren har Klimator mottagit ett
betydande intresse fran fordonsindustrin som sdker
svar pa ett tekniskt problem for hur sjalvkérande
funktioner ska kunna anvandas dven under vinterfor-
hallanden. Klimator har framgdangsrikt genomfort ett
flertal forutvecklingsprojekt for en handfull globala
fordonstillverkare i Europa och Asien. Bolaget férnu
dialoger med en europeisk fordonstillverkare om att
implementera Klimators teknologii en modellserie

i premiumsegmentet.

Framtidsplaner

Klimator har under de senaste aren fatt mycket uppmark-
samhet forsin teknologi ochiflera fall tvingats avbdja
projekt pa grund av resursbrist. Bolaget genomfor nu en
kapitalisering isyfte att tillfora Bolaget nédvandiga
resurserinom framférallt projektledning, forsaljning och
produktutveckling foratt kunna tatillvara pa det momen-
tum som Bolaget just nu befinnersigi.

Bolagets malsattning aratt till2027 tacka en stor del av
varldens lander som har vintervdder samt attinga
licensbaserade affarer med séval vinterentreprenorer
som globala fordonstillverkare. Bolagets finansiella
malsattning till 2027 &r att nd en omsattning om minst
300 MSEKmed en EBIT-marginal om minst 50 procent.
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningsperiod
25 september - 9 oktober 2020

Erbjudandepris

17 SEK per unit, vilket motsvarar 8,50 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgarej.

Emissionsvolym

Hogst 1250000 units, vilket innebarhdogst 2 500 000
aktier och hogst 1250000 teckningsoptioner.

Enteckningsoption berattigar till teckning av en nyemit-
terad aktie i Bolaget under perioden 14 mars 2022 till och
med den 31 mars 2022, tillen teckningskurs per aktie
motsvarande 70 procent av ett volymvagt genomsnitt av
handelskursen for Bolagets aktie pa Spotlight under
perioden 17 februari 2022 tilloch med den 9 mars 2022.
Teckningskursen per aktie vid utnyttjande av teck-
ningsoption kan dock inte understiga 6 SEK per aktie eller
overstiga 14 SEK per aktie.

Emissionsbelopp

Klimator tillférs 21,25 MSEK (fére avdrag for emissions-
kostnader om cirka 2 MSEK) vid full teckning

i Erbjudandet och ytterligare minst 7,5 MSEK och hdgst
17,5 MSEK (fore avdrag for emissionskostnaderisam-
band med optionsinlésen om cirka 0,6 MSEK) vid fullt
nyttjande av teckningsoptionerna.

Bolagsvarde
85 MSEK fore Erbjudandet.

Teckningsforbindelser
13,4 MSEK motsvarande cirka 63 procent av Erbjudandet.

Minsta teckningspost

Minsta teckningspost ar 400 units, motsvarande 6 800
SEK. Darefterivalfritt antal units. Varje unit bestar av tva
aktier och en teckningsoption av serie TO1.

Offentliggorande av utfall
Omkring den 12 oktober 2020.

Likviddag
16 oktober 2020

Preliminar forsta handelsdag
23 oktober 2020 pa Spotlight Stock Market

Handelsplats

Bolaget har erhallit ett godkdannande fér upptagande till
handel pa Spotlight Stock Market, villkorat av att
Spotlights spridningskrav uppfylls och att Erbjudandet
tecknas till minst 60 procent.



Fem skal att investera i Klimator

1 Unik patenterad teknologi fér prognos av vagvader

Klimator har med utgdngspunkt fran forskning inom vagklimatologi fran 1980-talet utvecklat en teknologi som gér det mojligt att
med mycket hdg precision géra prognoser éver vagvader. Teknologin ar patenterad i Europa och USA. Bolaget har under aren
2006-2020 erhallit mer an 80 MSEK i forsknings- och utvecklingsstdd fran bland annat EU, Trafikverket och Vinnova. Dessa medel
har framfor allt gatt till utveckling av Klimators klimatmodell som &r grunden for att kunna berdkna noggranna vdagvaderprognoser.
| dialoger med kunder framkommer att de annu inte hittat nagon annan aktéribranschen som kan leverera information om vagvader
med samma noggrannhet, uppldsning och uppdateringsfrekvens som Klimator.

- 2 Stor efterfragan pa Klimators vagvaderdata

Bolaget har under de senaste aren erhallit ett stort intresse fran ett flertal olika aktorer fran olika branscher med den gemensamma
namnaren att de har behov av att fa information om vagvader. Under det senaste aret har Klimator tackat nej till ett flertal forfragningar om
samarbeten med hog ekonomisk potential pa grund av resursbrist. Flertalet av Bolagets projekt harinkommit via referenser och Bolaget
harhistoriskt settinte behdvt genomféra ndamnvdrda forsaljningsinsatser. Med foreliggande kapitalisering avser Bolaget att intensifiera
sdlj- och marknadsarbetet mot segmenten Winter Maintenance och Automotive samt kommersialisera sensorteknologin Ahead.

3 Bevisad kundnytta

Bolagets teknologi har visat sig ha stora fordelar for Bolagets malgrupper; vinterentreprendrer och fordonstillverkare. Med hjalp
av Klimators vdgvdderprognoser kan vinterentreprendrer genomfaéra en mer effektiv vintervaghallning och fordonstillverkare kan
utveckla smartare sakerhetsfunktioner och 6ka nyttjandegraden av sjalvkorande teknologi. Sammantaget bidrar Klimator till att
gora det sakrare for manniskor att rora sig pa vagarna.

4 Hdog skalbarhet till hoga marginaler

Klimator har en affarsmodell som baseras pa att salja vagvaderdata vilken genereras automatiskt i Bolagets plattform. Bolaget
haren initial investering i tid och kapital for att tacka upp ett nytt geografiskt omrade i plattformen. Darefter genereras data
automatiskt och kan levereras till kunder genom webbgranssnitt eller via API. Kunderna har marginellt behov av utbildning och
kundanpassning vilket innebdr att Bolagets sdarkostnad for att tain ny kund ar mycket begransad. Det medfdr att bruttomargina-
lerna pa vagvaderdata arhdga och liggeridag pa mellan 80-90 procent. Bolagets langsiktiga malsattning aratt nd en bruttomar-
ginalom cirka 95 procent. Bolagets geografiska malmarknader uppgar till cirka en tredjedel av varldens végnat och Bolagets
plattform tacker hittills knappt tva procent av det globala vagnatet. Det finns darmed en stor marknad att bearbeta.

5 Erfaret team inom omradet

Klimator har lang erfarenhet av tilldmpad vagklimatologi och grundarna arvalkanda inom branschen, bland annat genom engagemang
iolikaintresseorganisationer. Grundarna har skrivit kurslitteraturinom vagklimatologi och har undervisat vid Goteborgs universitet
idecennier. Savitt Bolaget kannertill finns det totalt 17 personer med doktorsgrad inom @mnetivarlden, varav fyra arbetar pa Klimator.
Grundarna harvarit handledare for samtliga personer som doktoreratiamnetiSverige.
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Riskfaktorer

Anmélan om teckning av units i Erbjudandet &r férenat med risker. Det finns ett flertal faktorer att beakta och som kan
komma att paverka Bolagets verksamhet och som inte 4r mdjliga for Bolaget att helt eller delvis kontrollera. Dessa
faktorer kan i framtiden fa en vdsentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och [6nsamhet
samt leda till att Bolagets aktiekurs sjunker vilket i sin tur kan medféra att investerare férlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital. Det féreligger savél risker som har en direkt anknytning till Bolaget, som risker som saknar specifik
anknytning. En investerare bér alltid géra en samlad utvdrdering med hénsyn till beskrivna risker nedan, tillsammans
med en omvérldsanalys innan investeraren tar ett investeringsbeslut.

Riskfaktorerna nedan &r uppdelade i olika delsegment men har ingen inb6rdes rangordning. Beskrivningen gér inte

ansprak pd att vara heltdckande och det kan finnas ytterligare riskfaktorer som vid detta memorandums uppréttande inte

drkanda fér Bolaget ellersom i dagsldget inte bedéms som vdsentliga, men som senare kan visa sig vara vdsentliga. F6r
ldsaren drdetav storvikt attislutdndan alltid genomféra en egen riskbedémning.

Risker relaterade till bolaget och dess verksamhet

Marknadsrisker

Klimator verkarinom tilldmpad vdagklimatologi och har
utvecklat en patenterad teknologi som ar unik for
omradet. Det medfératt Bolaget fortfarande utvarderar
olika kommersiella tilldmpningsomraden och marknads-
segment for teknologin. Det finns enrisk att Bolaget inte
véljer att satsa pa de marknader som har storst kommer-
siell potential évertid. Det finns dven enrisk att Bolaget
underskattartids- och resursatgangen for att nd kom-
mersiell framganginom valda marknadssegment.

Bolaget harambitidsa tillvaxtmal vilka baseras pa
antaganden om enviss grad avkommersiell framgdng pa
valda marknadssegment, framstinom vintervaghallning
och fordonsindustrin. De malsattningar som redogérs for
i Memorandumet, och somiviss man dven ligger till grund
for Bolagets vardering i Erbjudandet, baseras pa anta-
ganden om kommersiell framgang. Det finns en risk att
om Bolagets kommersialisering tar langre tid &n forvan-
tat, eller helt uteblir, att Bolaget tvingas dndra

verksamhetsinriktning vilket kan medféra en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets lonsamhet och finansiella
stallning.

Emittenten bedémer sannolikheten att risken intréffar: medel

Kvalitet i produkter och tjanster

Klimator levererar vagvaderdata med mycket hdg
noggrannhet och uppldsning tillkunder som anvander
denna data for kritiska funktioner som i slutandan kan fa
livsavgérande betydelse for enskilda individer. Med det
foljer att datakvalitet arav stor betydelse for Bolagets
kunderoch attavsteg fran denna kvalitet, om &n tempo-
rar, kan fa en vasentlig negativinverkan pa hur kunderna
upplever Klimators trovardighet. Om Bolaget misslyckas
med att leverera data av hog kvalitet kan det medfdra att
kundernavéljer att avbryta samarbetet med Klimator,
vilket kan fa en betydande negativ paverkan pa Bolagets
marknadsandelar, lénsamhet och finansiella stallning.
Emittenten bedémersannolikheten att risken intréffar: liten
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Konkurrens

Klimator haridag konkurrenter eller alternativa l6sningar
somanvands, i synnerhetinom vintervdghallning. Dessa
konkurrenter hariflerafall storre resurseran Bolaget
och detfinns darforenriskatt dessa kan komma att
anvandasinaresurser pa ett sddant satt att det missgyn-
nar Klimator, exempelvis genom att erbjuda anstallda hos
Klimator sarskilt goda anstallningsvillkor. Om Bolaget
utsdtts for okad konkurrens eller férlorar marknadsande-
lar kan detta fa en negativinverkan pd Bolagets verksam-
het, ldonsamhet och finansiella stallning.

Emittenten bedémersannolikheten att risken intréffar: liten

Beroende av nyckelpersoner

Klimator har lang kompetens och erfarenhet av tillampad
vdgklimatologi, inte minst genom grundarnas forskning
sedan 1980-talet vid Géteborgs universitet. Grundarna har
under lang tid d&ven byggt upp ett omfattande kontaktnat
med beslutsfattare och kunder. Under de senaste dren har
Bolaget dvenrekryterat personer som kommit att fa
nyckelpositioner hos Bolaget. Bolagetdrdven framdver
fortsatt beroende av att dels behalla kvalificerad personal,
dels att genomféra lyckade nyrekryteringar. Det finns en
risk att Bolaget inte kommer kunna behalla eller rekrytera
personer som har eller skulle kunna ha vasentlig betydelse
for Bolaget. Dennarisk kan inverka negativt pd Bolagets
verksamhet, ldnsamhet och finansiella stallning.
Emittenten bedémer sannolikheten att risken intraffar: liten

Tillvaxttakt

Bolaget planerar for en hig tillvaxt under kommande ar
vilketinnebaratt organisationen kommer utvidgas och
forandras. Det finns enrisk att den hdga tillvaxttakten
medfor en press pa organisationen och ett forandrings-
tryck som kan bli péfrestande fér den enskilda individen.
En hog tillvaxttakt staller dven stora krav pa ledning och

styrelse vad géller prioritering av aktiviteter och kundpro-
jekt. Detforeliggerenrisk att Bolagetinte hanterarde
utmaningar som snabb tillvéxt kan medféra pa ett optimalt
satt, vilket kan medfora en negativinverkan pad Bolagets
verksamhet, ldnsamhet och finansiella stallning.
Emittenten bedémer sannolikheten att risken intraffar: liten

Beroende av IT-system

Klimator arberoende av en effektivoch oavbruten drift av
olika IT-system for sin verksamhet. Ett omfattande haveri
ellerannanstdrningiIT-systemen kan paverka formagan att
bedrivaverksamheten och levereratjanstertill Bolagets
kunder. For det fall Bolaget bristerileverans av tjdnster till
kund kan Bolaget komma att adrasigansvareller erhalla
missndjda kundersom valjer att avbrytasina tjanster.
Bolaget kan d& dven erhalla déligt rykte vilket kan fa en
negativinverkan pa nykundsbearbetning och omsattning.

Bolagets verksamhetinnefattaranvandning och lagring av
data. Tillviss del kan denna data komma attinnehalla
personuppgifter. Trots Bolagets atgarder fératt uppratthal-
lasakerhet ochintegritet for kansliga data, sdsom till
exempel personuppgifter, ardet mojligt att Bolagets
sdkerhetsatgarder avseende sina system samtandra
sakerhetsrutiner, inte forhindrar olovligt intrang, att
personuppgifter eller skyddad information rgjs, ellerannars
kanansesvara férenade med brister. Detta skulle kunna
skada Bolagets anseende och medfora att Bolagetblir
skadestandsansvarigt, och dirmed medftra 6kade
kostnader och/eller minskade intdkter. Om ndgon av dessa
handelserskulle intraffa skulle det kunna fa negativ effekt
pd Bolagets verksamhet, lonsamhet och finansiella
stallning.

Emittenten bedémersannolikheten att risken intréffar: liten
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Samarbetspartner

Bolagetarberoende av olika formerav samarbeten for att
na kommersiell framgang. For framtagande av végvader-
data kréavs olika datakallor och som inhamtas fran olika
aktdrer, sasom till exempel nationella myndigheter. Vissa
datadr publika och allméant tillgangliga medan annan data
drstdangda och krdver ndgon form av samarbete for att
kunnatadelav. Detfinns enrisk att Bolaget inte kommer fa
tadelavsddanadatasom Bolaget behtver foratt ta fram
vdgvaderprognoserav tillrackligt hog kvalitet. Detta galler
bade pa ett generellt plan och for specifika marknader.

Bolaget hardven foravsikt att kommersialisera en
sensorteknik (Ahead) via en sd kallad Tier 1-leverantér
inom fordonsindustrin. Det finns enrisk att Bolaget inte
lyckatsinga ett samarbetsavtal med en sddan tillverkare
till fér Bolaget tillrackligt goda affarsvillkor. Darmed
finns enrisk for att kommersialiseringen av sensortekni-
ken tar langre tid an forvantat, skertill samre l6nsamhet
anforvantatellerivarsta fall helt uteblir.

Utdver ovan ndmnda situationer dr det dven tankbart att
Bolagetiframtiden kan stallasinfér behovavresurser
och tjgnster som kraverndgon form avsamarbeten. Det
kaninte garanteras att sddana samarbeten kan etableras
pa for Bolaget acceptabla villkor. Sammantaget finns en
risk for att svérigheter att etablera samarbeten kan fa en
vdsentlig negativinverkan pa Bolagets verksamhet,
l6nsamhet och finansiella stallning.

Emittenten bedémersannolikheten att risken intréffar: liten

Immateriella rattigheter

Klimatorsimmateriella rattigheter arav stor betydelse
for Bolagets verksamhet. Om Bolaget inte lyckas skydda
sinaimmateriella rattigheter kan andra aktérer utveckla
och kommersialisera en liknande teknologi. Om
Klimators atgarder for att skydda sina immateriella



tillgangar &r otillrackliga eller om tillgdngarna missbru-
kas, kan detta paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och ldnsamhet negativt. Bolaget kan dven
tvingasinledajuridiska processer for att skydda sina
immateriella tillgdngar och affdrshemligheter. Sddana
processer kan leda till betydande kostnader och ta tid
ochresurseriansprdk fér ledande befattningshavare

i Bolaget.

Emittenten bedémer sannolikheten att risken intréffar: medel

Tvister

Bolaget kan komma attinvolverasitvisterinom ramen
férden normala affarsverksamheten och riskerar att bli
foremal for rattsliga krav fran kunder, leverantérer,
konkurrenter och andra aktérer pa marknaden. Saddana
tvister och ansprak kan vara tidskravande, stora
Bolagets affarsverksamhet, avse betydande ekonomis-
ka belopp och medfora vasentliga processkostnader,
dvenidet fall tvistenavgdrs till Bolagets fordel.
Darutdver kan tvister vara komplicerade till sin natur
och utgangen oviss. Tvister kan dérmed inverka
negativt pd Bolagets verksamhet, lonsamhet och
finansiella stallning.

Lasaren gors sarskilt uppmérksam pa enredogérelse
underavsnittet "Legala fragor och kompletterande
information” om en omstandighet dar Klimator och en

tidigare samarbetspartner har olika syn kring ratten till
Bolagets patent och kallkod.
Emittenten bedémer sannolikheten att risken intréffar: liten

Valutarisk

Bolagets redovisning upprattasi SEK. Bolaget farintakter
iutlandsk valuta, huvudsakligen euro, samtidigt som
kostnadsmassan framst arexponerad i SEK. Detta medfor
en flodesexponering gentemot den svenska kronan och
foljaktligen en valutaexponering. En ogynnsam utveckling
mellan utldndsk valuta och svenska kronan kan medfdra
betydande negativa effekter p&d Bolagets verksamhet,
lénsamhet och finansiella stallning.

Emittenten bedémer sannolikheten att risken intréffar: medel

Kundstruktur

Bolagets kundstruktur serolika ut beroende av mark-
nadssegment. Foraffarsomradet Winter Maintenance ar
kundstrukturen fragmenterad och utg6rs huvudsakligen
av nationella myndigheter, privata entreprentrer och
kommuner/stater. Fér affarsomradet Automotive utgors
kundbasen primart av ett fatal storre fordonstillverkare,
sd kallade OEM:er (Original Equipment Manufacturer). En
forlust av en stérre kund skulle pa kort sikt kunna paverka
Bolagets omsdttning och finansiella stallning negativ.
Emittenten bedémer sannolikheten att risken intréffar: liten

Framtida finansieringsbehov

Foreliggande Erbjudande arden forsta nyemissionen som
skeriBolagets knappt 20-ariga historia och Bolaget har
historiskt sett finansierats via egen forsaljning och olika
formerav projekt- och forskningsstod. Bolagets tillvaxt-
planer medforinitialt tkade kostnader fér Bolaget. Om
marknadsgenombrott tarlangre tid an vad Bolaget
forvantarsig kan Bolaget behdva anskaffa ytterligare
kapital for att finansiera verksamheten. Det finns en risk att
ytterligare kapitalinte kan anskaffas alls, eller pa villkor
sominte ar fordelaktiga for Bolagets aktiedgare. Darmed
finnsenrisk att Bolagets utveckling hdmmas och att
Bolaget tvingas bedriva verksamhetenildgre takt an
onskat vilket kan fa en negativinverkan pé Bolagets
verksamhet, l8nsamhet och finansiella stallning.
Emittenten bedémersannolikheten att risken intréffar: liten

Covid19

Detfinns enrisk att Bolagets verksamhet, ochisynnerhet
affarsdialoger, hdmmas av Covid19, vilket kan leda till att
Bolagets tidshorisont gallande operativa malsattningar
och forvantad intjaningsférmaga férsenas.

Emittenten bedémer sannolikheten att risken intréffar: liten



Risker relaterade till vardepapper och erbjudandet

Aktiemarknadsrisker och volatilitet
Eninvesteringivardepapperinnebaralltid ett risktagan-
de. Eninvesteringiaktier eller teckningsoptioner kan
bada 6ka och minskaivarde, varvid det finns en risk fér
attforlora helaellerdelarav detinvesterade kapitalet.
Utvecklingen for en noterad aktie eller teckningsoption
berorsavél pd bolagsspecifika hdandelser som pé gene-
rella handelser hanforliga till kapitalmarknaden. Sadana
handelser kan dveninverka pd aktiekursens volatilitet.
Marknadspriset pa Bolagets aktie och teckningsoptioner
drbland annat beroende pa utvecklingen av Bolagets
verksamhet, ldnsamhet och finansiella stallning, samt
hurval Bolaget lever upp tillkommunicerade mal samt
forandringariaktiemarknadens férvantningar om
framtida vinster och utdelning. Priset pd Bolagets aktie
och teckningsoptioner padverkas darutéverav den
allmanna utvecklingen pa aktiemarknaden och den
ekonomiska utvecklingen isamhallet.

Emittenten bedémersannolikheten att risken intréffar: hog

Ingen tidigare handel i Bolagets aktie

Det hartidigare inte forekommit ndgon organiserad
handeliBolagets aktie. Bolaget har erhallit ett godkan-
nande for upptagande av handel med Bolagets aktie och
teckningsoptioner pa Spotlight Stock Market, villkorat av
att Erbjudandet tecknas tillminst 60 procent och att
Spotlights spridningskrav om minst 300 aktiedgare
uppfylls senastvid forsta handelsdagi Bolagets aktie,
vilken berdknas bliden 23 oktober 2020.

Detarsvartatt pa forhand forutse hur handeln i Bolagets
vardepapper kommer att utvecklas. Om en aktiv och likvid
handelinte utvecklas, ellerinte dr varaktig, kan det
innebara svarigheter férinnehavarna av de aktuella
vardepapperna att, snabbt eller 6verhuvudtaget, avyttra
vardepapperna. Harutdver kan marknadskursen efter
Erbjudandets genomfoérande komma att skilja sig

avsevart fran teckningskursen i Erbjudandet.
Emittenten bedémer sannolikheten att risken intréffar: medel

Aktiedgare med betydande inflytande

De tva storstadgarnaiBolaget dgeraktier for motsva-
rande 84 procent av kapitalet och rosternai Bolaget fore
Erbjudandet och kommer dven efter Erbjudandetinneha
en betydande andel av aktierna och rosterna. Huvud-
dgarna hardarmed ett stortinflytande dver Bolaget och
kan komma att paverka angeldgenheter som ar féremal
for omrdstning pa bolagsstdmma, sdsom exempelvis val
av styrelse. Huvudagarna kan dven komma att forhindra
eller forsvéra att Bolaget forvarvas genom ett offentligt
uppkdpserbjudande. Denna koncentration av dgande
kan komma att utgora en nackdel for aktiedgare med
andraintressen an huvudagarna. Over tid kan dven
andra dgare komma att uppnd storre innehav vilket kan
fa betydelse forinflytandet i Klimator.

Emittenten bedémersannolikheten att risken intraffar:
medel

Utspadning genom framtida nyemissioner
Forndrvarande planerasinte for ytterligare kapitalan-
skaffningariKlimatoran vad somredogérs fori detta
Memorandum. Bolaget kan dock i framtiden komma att
genomfdra nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument for att anskaffa kapital eller motivera
anstdllda genom incitamentsprogram. Alla sadana
emissioner kan forandra dgarstrukturen i Bolaget och
paverka resultatet per aktie for aktiedgarna. Eventuella
nyemissioner kan dven medfdra rabatterade tecknings-
kurser som potentiellt kan fa en negativinverkan pa
aktiekursen.

Emittenten bedémer sannolikheten att risken intréffar:
medel

Framtida utdelning

Klimator har historiskt sett ldmnat utdelning till aktiedgar-
navid ett flertal tillfallen. Styrelsen beddmer dock att
Bolaget under kommande arkommer behdva kapital for att
genomfdra de aktiviteter som redogdrs fori Memoran-
dumet varvid styrelsen avser attinte foresld ndgon
utdelning underivart fallkommande fem ar. De vinstmedel
som eventuellt genererasiverksamheten kommeristallet
att aterinvesterasiBolagets verksamhet. Storleken pa
eventuella framtida utdelningar frén Klimator ar beroende
av ett flertal faktorer, sdsom Bolagets framtida ldnsamhet,
finansiella stallning, kassaflodesgenerering, rérelsekapi-
talbehov, investeringsbehov och andra faktorer.

Detfinns enrisk att Bolagetinte kommer ha tillrackligt
med utdelningsbara medel for att genomféra utdel-
ningar 6verhuvudtaget eller tminstone inte i den
utstrackning som aktiedgare forvantarsig. Det finns
dvenenrisk foratt styrelsen och/eller huvudédgare av
olika anledningar férhindrar eller begransar framtida
utdelningar. Fér det fallingen utdelning ldmnas kommer
eninvesterares eventuella avkastning enbart vara
beroende av aktiekursens framtida utveckling.
Emittenten bedémer sannolikheten att risken intréffar: hég

Teckningsoptioner

| foreliggande Erbjudande utgdrsinstrumentet avsa
kallade units, som dr ett "paket” bestdende av bade aktier
och teckningsoptioner. Teckningsoptionen ger ratt att
underen bestamd period i framtiden fa kopa en ny aktie
till ett losenpris baserat pa optionsvillkoren. Tecknings-
optioner kan overlatas och de teckningsoptionersom
ingdridet aktuella erbjudandet avses att tas upp till
handel pa Spotlight. En teckningsoption har ett varde
bara om losenpriset understiger marknadspriset for den
underliggande aktien vid tidpunkten da teckningsoptio-
nen utnyttjas for aktieteckning. Detta medfor att



sannolikheten for att teckningsoptioner kan bli helt
vardeldsadrstdrre an for exempelvis aktier. Det finns
saledes enrisk att de teckningsoptioner som ingar somen
delide units som omfattas av Erbjudandetinte kommer
att okaivarde elleratt deinte representerar ett varde vid
den tidpunkt de ldper ut. Det finns dven enrisk att
likviditeten i handeln med dessa teckningsoptionerinte
artillrackligt god for att de ska kunna avyttras till for
innehavaren acceptabla villkor.

Emittenten bedémersannolikheten att risken intraffar:
medel

Ej sakerstallda teckningsforbindelser

| samband med Erbjudandet har Klimator erhallit teck-
ningsforbindelser fran ett antal privata investerare. Dessa
teckningsférbindelser uppgar till totalt cirka 13,4 MSEK,
motsvarande cirka 63 procent av Erbjudandet. Dessa
ataganden drinte sakerstallda pa forhand genom bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang, varvid det finns en risk fér att atagandena, helt eller
delvis, riskerar att inte infrias. Om dessa ataganden inte
skulleinfrias kan det medfora att Erbjudandetinte
fulltecknas och att Bolaget saledes farin mindre kapitaldn
planeratsamt komma att fa en vésentligt negativinverkan
pa Erbjudandets utfall.

Emittenten bedémer sannolikheten att risken intréffar: liten

Spotlight Stock Market

Bolagets aktie och teckningsoptioner planeras att
noteras pa Spotlight Stock Market, en bifirma tillATS
Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Bolag vars aktier handlas pa
Spotlight omfattasinte avalla lagregler som galler for ett
bolag noterat pd en sa kallad reglerad marknad. Spotlight
har genom sittregelverk valt att tilldmpa flertalet av
dessa lagregler. Eninvesterare bér dock vara medveten
om att handel med aktier noterade utanfor en sa kallad
reglerad marknad kan vara mer riskfylld.

Emittenten bedémer sannolikheten att risken intréffar:
medel




Inbjudan till forvarv av units i Klimator

Extrabolagsstamma beslutade den 27 augusti 2020 att
genomfdra en publik spridningsemission inforen
planerad notering pa Spotlight Stock Market. Erbjudandet
riktas tillallmanheten i Sverige samt till institutionella
investerare i Sverige och internationellt. Erbjudandet
omfattar hogst 1250 000 nyemitterade units tillen
teckningskurs om 17 SEK per unit, motsvarande 8,50 SEK
peraktie da teckningsoptionerna emitteras vederlags-
fritt. Courtage utgar ej. Syftet med Erbjudandet &r att
tillféra Bolaget kapital for att genomféra planerade
marknadssatsningar samt att uppnd en god spridning
idgandet av Klimators aktie infér noteringen av Bolagets
aktie och teckningsoption pa Spotlight Stock Market.

Teckningsperioden kammer att pdgd under perioden

25 septembertilloch med den 9 oktober2020. Vid full
teckning av Erbjudandet tillférs Bolaget initialt

21,25 MSEK fére emissionskostnader och vid fullt
nyttjande avvidhangande teckningsoptionerav serie TO1
tillférs Bolaget ytterligare lagst 7,5 MSEK och hogst

17,5 MSEK fére emissionskostnader.! Minsta tecknings-
post uppgartill400 units, motsvarande 6 800 SEK. Vid full
teckning av Erbjudandet kommer antalet aktier i Bolaget
att 6ka fran 10000 000 aktier tilL 12500 000 aktier och
aktiekapitalet kommer att ka med 125 000 SEK, fran
500000 SEKtill 625000 SEK, vilket motsvararen
utspadningseffekt om 20 procent. Vid fullt nyttjande av
vidhangande teckningsoptioner kommer antalet aktier

i Bolaget att oka fran 12 500 000 aktier till 13 750 000
aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med 62 500 SEK,
frdn 625000 SEK till 687 500 SEK, vilket motsvararen
utspadningseffekt om cirka 9,1 procent.

Bolaget haringatt teckningsférbindelser med ett antal
investerare som uppgartill sammanlagt cirka 13,4 MSEK,
motsvarande cirka 63 procent av Erbjudandet. Dessa
forbindelser drinte sakerstallda pa forhand genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, varvid det finns en risk for att dtagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Bolagets styrelse kommer att besluta om tilldelning av
units. Styrelsen kommeriforsta hand prioritera god
spridning av dgandet fér att uppfylla Spotlights sprid-
ningskrav och att uppnd en sa god likviditet i aktien och
teckningsoptionen som mojligt.

Bolaget har erhallit ett godkdnnande fér upptagande av
handel pa Spotlight Stock Market, villkorat av spridnings-
kravet for Bolagets aktier och teckningsoptioner uppfylls.
Forsta dag for handel med Bolagets aktier och teck-
ningsoptioner ar planeradtillden 23 oktober 2020.

Harmed inbjuds allmanheten och institutionella investe-

rare att teckna units i Klimatorienlighet med villkoren for
Erbjudandetsomangesidetta Memorandum.

Goteborg | 24 september 2020

StyrelseniKlimator AB

1 EmissionskostnadernaiErbjudandet uppskattas till cirka 2,0 MSEK och kostnaderna hanférliga tillinlésen av teckningsoptionerna

berdknas uppgatill cirka 0,6 MSEK




Bakgrund och motiv

Bakgrund

Klimator har under ndrmare 20 ars tid etablerat sigsom en
ledande aktérinomtilldmpad vdagklimatologi. Bolagets
teknologi gérdet mojligt att med mycket h6g noggrannhet
gdraprognoser om kommande vagvader for hela vagnat.
Dennainformation drav betydelse forintressenterinom
olika branscher, men Bolaget harinitialt valt att fokusera
pa utveckling av tjanster for entreprendrerav vintervag-
hallning samt for fordonstillverkare.

Bolaget harsedan 2014 utvecklat en webbaserad
mjukvara, Road Status Information, som gor det méjligt
forvinterentreprendrer att effektivisera sitt arbete vilket
medfdr betydande kostnadsbesparingar samt mer
effektiva atgarder. Klimator haridag kunderinom
vintervaghallningifem lander.

Bolaget harsedan 2017 erhéllit ett stigande intresse fran
fordonstillverkare som 6nskaranvanda Bolagets vagva-
derprognoser foratt utveckla funktionerinom sakerhet
och sjdlvkorande teknologi. Klimator har de senaste aren
genomfort flera framgéangsrika forutvecklingsprojekt
tillsammans med globala fordonstillverkare. Bolaget for
kommersiella forhandlingar med en europeisk fordons-
tillverkare om attinféra Klimators teknologi i fordonstill-
verkarens premiummodeller till en stdrre lansering under
de kommande aren.

Klimator har natt en punkt i Bolagets verksamhet dar man
under det senaste dret varit tvingade att avsta fran flera
projektforfradgningar pd grund av resursbrist.

Motiv till Erbjudandet

Klimator upplever ett tilltagande intresse for Bolagets
teknologi och villistorsta mojliga man tatillvara pa det
momentum som Bolaget just nu befinnersigi. Darfor har

Bolagets styrelse tagit beslut om att ansdka om upptagande
tillhandelav Klimators aktie och teckningsoption pa
Spotlight Stock Market, samtianslutning dérvid genomfora
en emission av units som kan tillféra Bolaget eniinitial likvid
om hdgst 21,25 MSEK. Vid fullt nyttjande av teckningsoptio-
nenundervaren 2022 tillférs Bolaget ytterligare mellan
7,5MSEKoch 17,5 MSEK.

Styrelsenserflera fordelar med att notera Bolagets aktie:

- Okadkannedom om Klimator som bolag, dess
teknologi, och erbjudande till framforallt vinteren-
treprendrer och fordonstillverkare.

— Forbattrade méjligheter att rekrytera kompetenta
medarbetare, bland annat genom att Bolaget kan
erbjuda mer attraktiva incitamentsprogram med en
noterad aktie.

— Attverkaiennoterad milj6é innebar pd manga satten
kvalitetsstampelvilket bor ge Bolaget en hdgre
trovardighet gentemot kunder. Detta beddms vara
sarskilt viktigt gentemot globala féretag
i fordonsindustrin.

— Tillgéngtill kapitalmarknaden genom en noterad
aktie beddms avsevart forbattra Bolagets finansie-
ringsmojligheter. | Bolagets dialoger med globala
fordonstillverkare har dessa framfort att de dnskar
se att Klimator kapitaliseras for att kunna blien
relevant direktleverantor till dem.

Anvandning av emissionslikvid

Vid full teckning av Erbjudandet kommer Klimator
tillforas 21,25 MSEK fore emissionskostnader, vilka
uppskattas till cirka 2 MSEK. Nettolikviden om hdgst
19,25 MSEK ar tankt att anvandas enligt foljande:

16




— Cirka30procent kommer att ga till att utveckla nya
geografiska marknader. Bolaget behdver gdra
initiala investeringar for att Bolagets dataplattform
skatdcka nya geografiska omraden som Bolaget
darefter kan erbjuda tjdnsterinom.

— Cirka 20 procent kommer gé till att forstarka
Bolagetssaljresurserisyfte att na fler affarer.

— Cirka 15 procent kommer ga till marknadsforingsin-
satseriformavvarumarkesprofilering, deltagande
pa massor, etablering av aterférsaljare och samar-
betspartners med mera.

— Cirka 15 procent kommer ga till vidareutveckling av
Bolagets tva huvudinnovationer, dataplattformen
Road Condition Data och sensorteknologin Ahead.

— Cirka 10 procent kommer ga till att utveckla en digital
infrastruktur for att 6ka skalbarhetiBolagets
leveranseravvdgvaderinformation.

— Cirka 10 procent kommer ga till forstarkning av
rorelsekapitalet.

Ovanstdende fordelning ska endast ses som indikativ och
kan bliforemal fér revidering baserat pa dandrade
omstandigheter eller eventuella nya affarsmojligheter
som identifieras.

Rorelsekapitalforklaring
och framtida kapitalbehov

Klimator har sedan grundandet 2001 bedrivit en ldnsam
verksamhet och det aktuella Erbjudandet utgor den forsta
nyemissionen av aktieriBolagets snart 20-ariga historia.
Bolaget harunder forsta halvdret 2020 drabbats negativt
av Covid19-pandemin till féljd av framskjutna projekt,
meniett normalscenario foreliggeringet rérelsekapital-
behov med nuvarande kostnadsstruktur. Styrelsen har
dock tagitett beslut om attintensifiera Bolagets mark-
nadsutveckling vilket kommer medfdra ett 6kat investe-
ringsbehov under kommande tre till fyra ar, vilket utgor
grunden for foreliggande kapitalisering.

Styrelsens bedémning ar att deninitiala nettolikviden om
hogst 19,25 MSEK kommer racka fram tillhésten 2022
givet Bolagets nuvarande affarsplan. Om Bolagets inlésen
avteckningsoptioner, som kommer ske under varen 2022,
nyttjas till fullo kommer Bolaget tillforas ytterligare hogst
cirka 17 MSEK netto. Styrelsen beddmer att denna likvid
kommerrackaiytterligare cirka tva ar. Vid full teckning av
savaldetinitiala Erbjudandet, sominlésen av teckningsop-
tioner, beddms Bolaget vara fullt kapitaliseraticirka fyra
ar. Styrelsen bedomer da att Bolaget genererar ett positivt
kassaflode fran den lopande rorelsen.

Om Bolagets Erbjudande inte tecknas till fullo, ellerom
inte Bolagets teckningsoptioner nyttjas fullt ut, ellerom
losenpriset for teckningsoptionerna inte nér det hdgre
delen avspannet forlosenpriset, kan Bolaget tvingas att
revidera sin affarsplan vilketinnebdratt vissa marknads-
satsningar kan tvingas att skjutas upp eller laggas ned.

Bolaget har historiskt sett varit framgangsrika med att
stka och erhalla olika formerav forsknings- och utveck-
lingsstdd. Bolaget har underdren 2006-2020 erhallit dver
80 MSEK fran foljande organisationer: EU (Horizon 2020
och sjunde ramprogrammet), Vinnova, Trafikverket,
Fordonsstrategisk forskning och innovation (FFI)! och
Intelligent Vehicle Safety Systems (IVSS)?. Dessa medel
harihuvudsak anvants tillatt utveckla Bolagets klimat-
modellsom ar grunden for att kunna berdkna vagvader-
prognoser med hdg noggrannhetitid och rum med
hansyntagentillenvdgs omgivning och topografiska
ldge. Vid dettamemorandums upprattande har Bolaget
utestdende ansokningar om olika former av forsknings-
och utvecklingsstéd som uppgartillndrmare 30 MSEK for
genomforande under 2021-2022. Bolaget harinte tagit
hansyn till eventuellt beviljande av dessa medelisin
affarsplan och beaktar dem darmed inte hellerisin
beddémning av framtida rérelsekapitalbehov.

Goteborg | 24 september 2020
StyrelseniKlimator AB

1 Fordonsstrategisk forskning och innovation (FFI) &rett samarbete mellan staten och fordonsindustrin som finansierar gemensam forskning, innovation och utveckling inom miljé och sdkerhet. Lds mer
om FFlpd https://www.vinnova.se/m/fordonsstrategisk-forskning-och-innovation/.

2 Forsknings- och utvecklingsprogrammet om fordons- och trafiksakerhet (Intelligent Vehicle Safety Systems, IVSS) pagick under dren 2003-2010
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Grund for vardering och teckningsforbindelser

Grund for vardering
i samband med Erbjudandet

Bolagets vardering isamband med Erbjudandet uppgar
till85 MSEK. Att vardera ett bolag som Klimator som star
infor en offensiv tillvaxtplan arbehaftat med en hég grad
av subjektivabedémningar och antaganden. Olika
varderingsmetoder ger dessutom ett brett vardeintervall.
Vérderingen av Klimator har huvudsakligen baserats pa
endialog mellan Bolagets styrelse, finansiella radgivare
och kvalificerade investerare. Vid bedomningen har dven
hansyn tagits till att varderingen ska uppfattas som sund
ochrimlig dvenvid ett mer neutralt marknadsklimat. Vid
varderingen har féljande omstandigheter beaktats:

— Klimatorgrundades som aktiebolag 2001 och har
hittills aldrig genomfort en nyemission av aktier.
Bolaget har sedan grundandet framst finansierats
med hjdlp av egen forsaljning av mjukvara for
vintervaghallning, intdkter fran forutvecklingspro-
jekt med fordonstillverkare och forsknings- och
utvecklingsstod fran olika organisationer. Bolaget
har sedan grundandet investerat medel frén saval
egen férséljning som mottagna stod (vilka uppgar till
over 80 MSEK) i Bolagets teknologi.

— Bolaget harutvecklat enteknologi som baseras pa
meran 30 ars forskning om tillampad vagklimatologi.

Teknologin ar patenterad i Europa och USA. Bolagets
juridiska ombud gor bedémningen att Klimators
patentsituation arstarkt. Det finns en potential att
erhallaroyaltyintakter genom att lata andra aktorer
anvanda Bolagets patent. Bolaget har historiskt sett
valt en konservativ redovisningsprincip och redovisat
alla utvecklingskostnader direkt dverresulta-
trakningen. Bolaget aktiverade utvecklingsutgifter

i balansrdkningen for forsta gangenisamband med
arshokslutet 2019 och per 30juni 2020 uppgar
balanserade utvecklingsutgiftertill knappt 0,8 MSEK.

Bolagets teknologiar bevisad genom ett flertal
forutvecklingsprojekt med en handfull globala
fordonstillverkare. Vid jdmforelse med andra
aktorers ldsningar for att ta fram vagvaderprognos
uppvisar Klimator ett flertal fordelar sdsom battre
noggrannhet, upplésning, uppdateringsfrekvens och
integration med fordonsdata, vilket alla arav stor
betydelse fér Bolagets potentiella kundervid deras
valav lésning.

Klimators teknologi adresserar behov hos aktdrer
inom flera branschervilket diversifierar Bolagets
affarsrisk. Bolaget har dessutom en stor marknad att
bearbetaioch medattcirka entredjedelavvarldens
vagnat paverkas av vintervaglag under delar av aret.

— Klimatorsaljervagvaderdata som genereras

automatiskt i Bolagets plattform med inget eller litet
behovavanpassning foér tillkommande kunder, vilket
mojliggér en mycket hog skalbarhet. Med det féljer
ocksd att Bolagets bruttomarginaler drhoga och
ligger for ndrvarande pa mellan 80-90 procent.
Bolagets langsiktiga malsattning &rattna en
bruttomarginal om cirka 95 procent. Vagvaderdata
som genereras for ett geografiskt omrade kan séljas
fleraganger omtill olika kunder baserat pa deras
specifika behov av till exempel upplésning och
uppdateringsfrekvens, utan att Bolagets resurser tas
iansprakinamnvard omfattning.

— Intressetfrankvalificerade investerare vid dialoger om

teckningsforbindelser harvarit mycket stort och den
delav Erbjudandet, cirka 13,4 MSEK, som omfattas av
teckningsférbindelser tecknades flera ganger.

En presumtivinvesterare bor betdnka att en bolagsvarde-
ring inte ar ett objektivt varde utan snarare en kvalifice-
rad uppskattning. En uppskattning som kan variera
kraftigt mellan olika investerare beroende pd exempelvis
riskbendgenhet. Eninvesterare bor dartillampaen
forsiktiginstallning och inte investera ett stérre belopp
anvad denne harrad att forlora.




Teckningsforbindelser

Klimator har erhéllit teckningsforbindelser om totalt
cirka 13,4 MSEK, motsvarande cirka 63 procent av
Erbjudandet. Cirka 1,1 MSEK av dessa teckningsforbin-
delserharingatts av personeristyrelse och ledning.
Ingen ersattning utgar foringangna teckningsférbindel-
ser. Samtliga teckningsforbindelser har skriftligen
avtalats under september 2020. Samtliga parter vilka
haringatt teckningsférbindelser kan nds via Bolagets
adress.

Teckningsforbindelserna harinte sdkerstéllts pa forhand
via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedeleller
liknande arrangemang. Tilldelning av aktier kommer

i férstahand ske till de parter som ingatt avtal om teck-
ningsforbindelserifdrhallande till avtalat belopp enligt
nedanstdende tabell. Bolagets styrelse hariférsta hand
valt attingd teckningsférbindelser med parter som
beddms kunnatillféra Bolagets strategiska vardeniform
av exempelvis kontaktnat och erfarenhet fran framgangs-
rikt entreprendrskap och internationell etablering.

Tabell: Ingangna teckningsforbindelseri samband med Erbjudandet

Namn Antal units Belopp
AB Kommandoran* 235000 3995000
T-bolaget AB* 185000 3145000
Holmenbacken Consulting AB* 120000 2040000
Strémberg Consulting AB 60000 1020000
Magnus Nyman 60000 1020000
T-bolaget AB:s Sarskilda Pensionsstiftelse 50000 850000
PerDanielsson' 25000 425000
Emil Danielsson? 25000 425000
Erik Ahlin 15000 255000
Rebecca Lewis-Olsson? 12000 204000
Mediaproducenterna Holding i Landvetter AB* 3000 51000
Summa 790000 13430000
Andelav Erbjudandet 63,2%

*Tecknarmer&n 5% av Erbjudandet (gransbelopp: 1062 500 SEK)

1 PerDanielsson arstyrelseordforande i Klimator.
2 EmilDanielsson ar Chief Change Officeri Klimator.
3 Rebecca Lewis-Olssonar Chief Operating Officer i Klimator.

4 Mediaproducenterna HoldingiLandvetter AB&dgs av styrelseledamot Lars Brodal och dennes maka.
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Sarskiltom Covid19

Den pagaende Covid19-pandemin har paverkat Klimator
pa olika satt, bland annat genom att Bolaget under varen/
sommaren 2020 tillampat en mer restriktiv hallning till
kontorsarbete. Istdllet haranstalldai hdgre utstrackning
arbetat fran sitt hem.

Bolagetinforde underapril tilljuni korttidsarbete om

60 procent fér samtliga anstalldaioch med atten
betydande delav Bolagets affarsdialoger pausades.
Bolaget har erhallit stod for korttidsarbete med totalt

1,1 MSEK fran Tillvaxtverket. Férnarvarande har Bolaget
inga anstdllda som omfattas av korttidsarbete.

Bolagets affarsverksamhet har péverkats pé olika sétt.
Forfordonsbranscheninnebar Covid19 en avsevart
reducerad aktivitetsniva da fordonstillverkare tvingades
allokeraresursertill sin grundldggande karnaffar och

tempordrt pausade flera utvecklingsprojekt. Det har
inneburit att ett flertal planerade projekt och kund-
dialoger skjutits pa framtiden.

Inom vintervaghallning harinverkan fran Covid19 inte
varit lika tydlig d& vdgnatet behévas hallas framkomligt
och sakertdven under en pandemi. Daremot har Bolaget
haft svarare att genomfdra kundmaoten vilket paverkat
nyforsaljningsprocessen.

Vid detta memorandums uppradttande bedéms Bolagets
affarsverksamhetiviss mén fortfarande vara negativt
paverkad av Covid19-pandemin da marknadsforings-
event, konferenser, saljmdten och liknande aktiviteter
fortfarande ligger pd en lagre nivd dn normalt.
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VD har ordet

Basta investerare,

For 20 arsedan grundade jag, Torbjorn Gustavsson, och
min kollega, Jérgen Bogren, Klimator med syftet att
beratta for varomgivning om de forskningsresultat vi natt
inom a&mnet vagklimatologi. Var stravan, déd som nu, ar att
bidratill att géra vagarna sakrare att fardas pa, och 6ka
mobilitetenisamhallet. Det gor vigenom att studera hur
en mangd olika forhallanden samvarierar och slutligen
paverkarvagens yta. Vikanidag med mycket hég
noggrannhet forutsaga om en vag kommer vara till
exempel blot, sndtdckt, isbelagd eller kanske helt torr
imorgon bitti nar du dker till ditt arbete. Information som
kan anvandas av en entreprendr som ldgger salt pd vagen
i kvall forattundvika attishalka bildas ellerav en
biltillverkare som utvecklar funktioner fér att battre
hantera en farlig vagstracka. Vart syfte dratt géra det
sdkrare forallasom fardas pa vara végar.

De senaste dren har mycket hantivart bolag och viharpa
kort tid blivit fler. Den information om vdgvader som vi
kan féradla och ta fram, efterfragasiallt hogre grad av
organisationeroch bolag varlden 6ver. Da ungefaren
tredjedelav varldens vdgnat finnsildnder som under
delarav aret har ett kallare klimat ar det kanske inte sa
konstigt. Vihar fatt ett lyxproblem i sd méatto att vi ofta
tvingas tacka nejtillspannande projekt foratt viinte har
tillrackligt med tid och resurser.

Under Klimators 20 ar har majoriteten av tiden lagts pa
forskning och utveckling av var teknologi, vilken vi har
patenteratiEuropa och USA.Vidrmycket stolta 6ver hur

bravarteknologi presteratigrundliga tester som
globala fordonstillverkare genomfdrt. Viarannu
stoltare dver Klimators viktigaste resurs: teamet. Vi har
en mycket stark gemenskap och en sammanhallning
som ar fantastisk. Som team ar vinyfikna till naturen och
uppmuntrarvarandra att prova nyaideer. Viprdglas av
enstark humanistisk vardegrund som varit det
fundament som Klimator utvecklats pa. Teamet ar,
Overlagset, ettavvarldens mest kompetentainom
vagklimatologi men vihar ocksd ett mycket meriterat
teaminom management, affarsutveckling och
programmering. Individuellt besitteralla inom Klimator
olika styrkor och tillsammans gor vi denna resa méjlig.

Under de senaste dren har vi genomgatt en férandring
fran att ha varit ett forskningsdrivet konsultféretag till
att bli ett nischat mjukvarubolag som fér dialoger med
de stdrsta fordonstillverkarnaivarlden. Det harvariten
fantastiskt stimulerande resa sd harlangt men anda far
jag kanslan av att de mest spannande kapitlen ligger
framfor oss. Viharhoga ambitioner for de kommande
aren dar viska etablera oss som den ledande aktéren
ivarlden for leverans avvagvaderdata. Jag hoppas att
dusom laserdessaradervill vara med pa varresa
framat. Aven om den kommer g&ien hissnande
hastighet sa lovarjag att géra mitt basta fératt gora
den framkomlig och sdker.

Torbjérn Gustavsson
VD for Klimator AB
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Extrabolagsstamma harden 27 augusti 2020 beslutat att
genomfdra en emission av units infér notering pa
Spotlight Stock Market. En unit bestarav tva (2) aktier
ochen (1) vederlagsfriteckningsoption. Emissionen
riktas tillallmanheten i Sverige och institutionella
investerare. Minsta teckningspost ar 400 units, motsva-
rande 6 800 SEK. Erbjudandet omfattarhégst 1250000
units. Vid full teckning i emissionen ges Bolaget ett
initialt tillskott pa 21,25 MSEK fére emissionskostnader
(cirka 2,0 MSEK). Vid fullt nyttjande av teckningsoptio-
nerna tillférs Bolaget ytterligare ett tillskott om lagst
7,5MSEKoch hdgst 17,5 MSEK fore emissionskostnader
(berdknas till 0,6 MSEK).

Erbjudandet avser endast nyemitterade aktier och det
sker ddrmed ingen forsaljning av befintliga aktier.

Teckningskurs

Pris perunitar 17 SEK, vilket motsvarar 8,50 SEK per
aktie. Courtage utgarej.

Anmalningstid
Forvarv av units ska ske under tiden fran och med den
25 september 2020 tilloch med den 9 oktober 2020.

Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att forlanga
anmalningstiden samt tiden for betalning. Eventuellt
beslut om att forlanga anmalningstiden kommer att
offentliggdras senast den 9 oktober 2020.

Utspadning

Befintliga aktiedgare i Klimator som inte deltar

i Erbjudandet kommer att vidkdnna en utspadning av sitt
aktieinnehav. Vid full teckning av Erbjudandet okar det

totala antalet aktieriBolaget fran 10 000 000 aktier till
12500000 aktier, vilket motsvarar en utspadning om

20 procent (berdknat sdsom emitterade aktieriforhal-
lande till totalt antal aktier i Bolaget efterregistrering av
Erbjudandet hos Bolagsverket).

Vid fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner
kommer antalet aktieriBolaget att 6ka med ytterligare
1250000 aktier, fran 12 500 000 aktier till 13 750 000
aktier, vilket motsvarar en utspadning omcirka 9,1 pro-
cent (berdknat enligt samma princip som ovan).

Anmalan om forvarv av units

Anmadlan om forvarv av units ska ske genom ifyllande och
undertecknande avanmalningssedel och ska under
anmalningstideninges till Aqurat Fondkommission AB pa
nedanstdende adress.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Klimator
Box 7461
103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05800

Telefax: 08-684 08801
E-post:info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Anmaélan kan dven ske elektroniskt via BankID pa
Aqurat Fondkommissions hemsida, www.aqurat.se.

Observera attinlamnad anmalan ar bindande efter
anmilningstidens utgang.

Minsta teckningspost ar 400 units vilket motsvarar 6 800
SEKoch darefterivalfritt antal units.
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Ifylld anmalningssedel ska vara Aqurat Fondkommission
tillhanda senast kl. 15:00 den 9 oktober 2020. Anmal-
ningssedlarsom sands per post béravsandasigod tid
fore sista dagenianmalningstiden. Det dr endast tillatet
attinsandaen (1) anmélningssedel per forvarvare. For
det fall fleraanmalningssedlarinsandes, kommer endast
densenastinkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigtifylldanmdalningssedel kan komma att ldmnas
utan avseende. Inga tillagg eller andringar far gérasiden
paanmadlningssedeln tryckta texten.

Densom anmalersig for férvarv av units maste ha ett
VP-konto eller en depd hos bank ellerannan forvaltare
tillvilken leverans av vardepapper kan ske. Personersom
saknar VP-konto eller depa maste 6ppna ett VP-konto
elleren depdhosenbankeller ett vardepappersinstitut
innan anmalningssedelinldmnas tillAqurat Fond-
kommission. Observera att detta kan ta viss tid.

Observeraattdensom haren depa eller konto med specifika
regler forvardepapperstransaktioner, exempelvis investe-
ringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank/forvaltare som fér kontot,
om, ochisafallhur, forvarvavvardepapperinom ramen for
Erbjudandet armajligt. Anméalan skaisa fall gérasisamfor-
stdnd med den bank/forvaltare som for kontot.

Anmalningssedel och Memorandum finns tillgangliga pa
Klimators hemsida (www.klimator.se) samt pd Aqurat
Fondkommissions hemsida (www.aqurat.se).

Angertid

De tecknare som skickar sinanmdlningssedel till Aqurat
Fondkommission harratt att dra tillbaka anmalan fram till
ochmedkl. 15:00 den 9 oktober 2020. Fér de som tecknar
via bank, fondkommissionar eller annan forvaltare galler
forvaltarensregler for ndranmadlan senast far atertas.


http://www.klimator.se
http://www.aqurat.se
http://www.aqurat.se

Tilldelning

Tilldelning av units beslutas av Klimators styrelse varvid
féljande principer kommer galla:

[, Attfulltilldelning ska ske tillde investerare som
ldmnat teckningsférbindelser,

II.  Attdetdrnddvandigtattutvidga Bolagets
aktiedgarkrets foratt uppfylla Spotlights
spridningskrav och fératt uppné en sé god
likviditet i aktien och teckningsoptionen som
majligt, varvid styrelsen sa langt det ar mojligt
skatillse att varje tecknare erhaller minst en
teckningspost motsvarande 400 units,

[Il. 1detfall detinte garatttillgodose samtliga
tecknare en teckningspost om 400 units ska
istallet lottning ske,

IV. Attskapainvesteringsutrymme for parter, som
enligt styrelsens bedémning, sarskilt kan bidra med
strategiskavardentill Bolaget och/eller kan starka
investerarbasen, vid dverteckning dock hdgst tio
(10) procent av Erbjudandet, vilket motsvarar cirka
2,1 MSEK.

V. Tilldelningen drinte beroende av narunder
anmalningstiden som anmalningssedeln lamnasin.

Besked om tilldelning

Beslut om tilldelning kommer fattas snarast efter
avslutad anmalningstid och besked om tilldelning erhéalls
i formav en avrakningsnota vilken berdknas skickas ut
omkring den 13 oktober 2020. Information kommerinte
skickas tilldem som ej tilldelats units.

Betalning

Betalning ska skeienlighet med instruktioner pd utsand
avrékningsnota. Likvid ska erldaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Om
likvid ej erldggsiratt tid kan leverans av vardepapperinte

garanteras till forsta handelsdag samtivissa fall komma
att éverlatastillannan tecknare. Skulle forsaljningspriset
vid sadan ¢verlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa vardepapper komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Leverans av vérdepapper

Sasnartemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske undervecka 43,2020, kommer
vardepapperna att levereras till det VP-konto eller den
depd hos bankellerannan forvaltare som angivits pa
anmalningssedeln. | samband med detta erhaller
tecknaren enVP-avimed bekraftelse pa attinbokning av
vdrdepapper har skett pd dennes VP-konto. Innehavare
vilka har sittinnehav registrerat pd en depa hos bank
eller fondkommissionar erhaller information fran
respektive forvaltare.

Upptagande till handel

Klimator haranstkt om upptagande tillhandel av
Bolagets aktier och teckningsoptioner pa Spotlight Stock
Market. Bolaget har erhallit ett villkorat godkdnnande for
upptagande tillhandelav Spotlight. Godkdnnandet ar
bland annat villkorat av att spridningskravet for Bolagets
aktier och teckningsoptioner uppfylls. Forsta handelsdag
arberaknadtillden 23 oktober 2020. Bolagets aktie
kommer handlas under kortnamnet KLIMAT med ISIN-
kod SE0014401329. Bolagets teckningsoptioner kommer
atthandlas under kortnamnet med KLIMAT TO1 med
ISIN-kod SE0014808424.

Villkor for teckningsoptioner av serie TO1

Enteckningsoptionavserie TO1 berattigar till teckning av
en nyemitterad aktie i Klimator under perioden 14 mars
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2022 tillochmed den 31 mars 2022, tillen teckningskurs
peraktie motsvarande 70 procent av ett volymvagt
genomsnitt av handelskursen pa Spotlight under perioden
17 februari 2022 tilloch med den 9 mars 2022.
Teckningskursen per aktie vid utnyttjande av teckningsop-
tion kan dockinte understiga 6 SEK per aktie eller Overstiga
14 SEK per aktie. Anmalningssedel och instruktion for
betalning kommer att finnas tillgadnglig via Bolagets
hemsida (www.klimator.se) samt pd Aqurat
Fondkommissions hemsida (www.aqurat.se) i samband
med att anmalningstiden for teckningsoptionernainleds.

Fullstéandiga villkor for teckningsoptionerna aterfinns
under avsnittet "Fullstandiga villkor fér teckningsoptio-
neravserie TO1" langst baki Memorandumet.

Observera att de teckningsoptioner som inte nyttjas for
teckning av aktier forfaller och forlorar sitt varde for att
slutligen bokas bort utan ersattning fran VP-konto eller
depa.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Snarast efterattanmalningstiden avslutats och inkomna
anmalningssedlar sammanstallts kommer Bolaget att
offentliggdra utfalletav Erbjudandet genom pressmed-
delande som kommer finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida. Offentliggdrandet ar planerat att ske omkring
den 12 oktober 2020.

Ratt till utdelning

De aktiersom emitteras till foljd av Erbjudandet medfor
ratt tillutdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag
forutdelning som infaller ndrmast efter det att aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear. Ratt till utdelning

tillfaller den som pa den av bolagsstdmman faststallda
avstamningsdagen var registrerad som aktiedgare i den

av Euroclear forda aktieboken. Utbetalningen ombesor-
jesav Euroclearellerforforvaltarregistreratinnehav
ienlighet med respektive forvaltares rutiner.

Tillamplig lagstiftning
Vardepapperna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras enligt svensk ratt.

Aktiebok

Klimator ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontofdrs av Euroclear med adress:

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm

Aktieagares rattigheter

Aktiedgaresrattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av vdardepapper et
ceteraregleras dels av Klimators bolagsordning, vilken

aterfinnsidetta Memorandum, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

Restriktioner avseende deltagande

i Erbjudandet

Pa grundav restriktionerivardepapperslagstiftningen

i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore,
Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland, Japan ellerandra
ldnder dardeltagande forutsatter prospekt, ytterligare
registrering eller andra dtgarderan de som foljer av
svenskratt, riktas inte Erbjudandet att férvarva units till
personer ellerandra med registrerad adressindgot av
dessa lander.
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Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Erbjudandetarvillkorat av att Erbjudandet tecknas till
minst 60 procent och att Spotlights spridningskrav
uppfylls. Erbjudandet drdvenvillkorat av attinga om-
standigheterintraffar som kan medfora att tidpunkten for
Erbjudandets genomfoérande bedéms som olamplig.
Sadana omstandigheter kan exempelvis vara av ekono-
misk, finansiell eller politisk art och kan avse saval
omstandigheteriSverige som utomlands liksom att
intresset foratt deltaiErbjudandetav styrelseniKlimator
bedoms som otillrackligt. Styrelsen forbehaller sig ratten
att dterkalla Erbjudandet for det fall styrelsen anser att det
arolampligt att genomftra Erbjudandet. Om Erbjudandet
aterkallas kommer detta att offentliggoras via pressmed-
delande senast den 9 oktober 2020, vilket daven kommer att
finnastillgangligt pa Bolagets hemsida.

Information om behandling av
personuppgifter
DensomtecknarunitsiErbjudandet kommer att lamna
uppgiftertillAqurat Fondkommission. Personuppgifter
som ldmnats tilLAqurat Fondkommission kommer att
behandlasidatasystemiden utstrackning som behdvs
for att tillhandahalla tjanster och administrera kundar-
rangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats frén
annan anden kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ockséa forekomma att personupp-
gifter behandlasidatasystem hos féretag eller organisa-
tioner med vilka Aqurat Fondkommission samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av
Aqurat Fondkommission. Aqurat Fondkommission tar
dven emot begdran om rattelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhamtas av Aqurat
Fondkommission genom en automatisk process hos
Euroclear.



Viktig information om LEI och NID

Vid teckning av units samt vid andra foretagshandelser
dardeltagande arfrivilligt och tecknaren har ett eget val
om deltagande, médste Aqurat Fondkommission inhamta
uppgifter frdn dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk for
vardepappershandelsomtradde i kraft den 3 januari 2018
(MiFiD 112014/65/EU). For fysiska personer maste det
nationella ID:t (NID) hdmtas in om personen harannat
medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgar-
skap utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig
fran land till Land och motsvarar en nationellidentifie-
ringskod for landet. Forjuridiska personer (féretag)
maste Aqurat Fondkommission tain ett LEI (Legal Entity
Identifyer). Aqurat Fondkommission kan vara férhindrad
attutforatransaktionen ominte alla obligatoriska
uppgifterinkommer. Genom undertecknande avanmal-
ningssedeliErbjudandet bekraftas att forvarvaren har
tagitdelavdetta Memorandum, samt forstatt riskerna
som ar forknippade med eninvestering i de finansiella
instrumenten.

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission agerar emissionsinstitut med
anledning av Erbjudandet. Att Aqurat Fondkommission ar
emissionsinstitutinnebar inte att Aqurat Fondkommission
betraktardensomanmalersig for teckningi Erbjudandet
som kund.



Verksamhetsbeskrivning och marknad

Klimator har utvecklat en plattform som tillhandahaller
vagvdderdata med hdg precision. Det finns en mangd
applikationsomraden for vagvaderdata och Bolaget har
valt att fokusera pa tva affarsomraden: vintervaghallning
och fordonsindustrin. For vintervaghallning erbjuder
Bolaget en webbaserad mjukvara for beslutstdd kallad
Road Status Information (RSI). For fordonsindustrin
erbjuder Bolaget OEM-tillverkare vagvaderdata i realtid
som mojliggor forbdttrade sakerhetsfunktioner. Bolaget
har dven utvecklat en sensorteknologi som mojliggor
avldsning avvagbanans egenskaperirealtid. Bolagets
teknologi dr patenteradi Europa och USA.

Bolaget grundades 2001 foér att kommersialisera forsk-
ning som grundarna Torbjorn Gustavsson och Jérgen
Bogren bedrivit vid Goteborgs universitet. Grundarna
hade da sedan 1980-talet bedrivit forskninginom
tillampad klimatologi med fokus pa vaghalka. Grundarna

har 6ver30ars erfarenhet av modellutveckling for att
gora prognoser Overvagvader, och denna erfarenhet
liggertillgrund for Bolagets verksamhet idag.

Syfte
Klimators syfte dr att skapa sakrare vdgar och dka

tillgangligheten av sjalvkdrande teknologiiregioner med
vinterférhallanden.

Om tillampad vagklimatologi
Bolagetarverksamtinom omradet tilldmpad klimatologi
med inriktning mot vdgklimatologi. Vagklimatologi dren
vetenskap som tar fasta pd samspelet och systematiken
mellan hurolika vader- och topografiska variabler
samvarierar och ger upphov till olika temperaturvariatio-
ner och halkrisker langs vagar. Genom att analysera olika

typerav klimatvariablerirelation tillomgivningens
egenskaper och topografi gar det att bedoma och
prognosticera temperatur och vdglag. Beroende pa vilken
tids- och rumsskala man arbetar med ges olika upplos-
ning och noggrannhet. De berakningsmodeller som
baseras pa forskninginom vagklimatologi gér det méjligt
att forse marknaden med beslutsunderlag fér var och nar
halka uppkommer langs vdgnatet.

Prognoser dvervagvader arannorlundajamfort med
atmosfariska vaderprognoser. De sistndmnda kan inte pa
egen hand forutse vagforhallanden sdsom om véagen
kommervara torr, blot, moddig eller tacktavsnd elleris.
Vdgtemperatur kan vara vdsentligtannorlunda an
omgivande lufttemperatur. Fallande nederbdrd kan
smalta pd envarmvagbana elleransamlas pa en kall
vagbana. Foratt géra prognoser dver vagvader kravs
darfor fordjupad kunskap om vagens beskaffenhet.




Klimators teknologi

Klimator har tvd huvudinnovationer: en dataplattform
bendmnd Road Condition Data och en sensorteknik kallad
Ahead.

INNOVATION 1

DATAPLATTFORM - ROAD CONDITION DATA
Bolaget har utvecklat en Data-as-a-Service-plattform
som baseras pa unika algoritmer for att samlain och tolka
olika datakallorisyfte att prognosticera vagvader.
Plattformen férseranvdandaren med precis vdgvdderdata
och prognoser éver kommande vdgforhallanden, i realtid,
och on-demand. Savitt Bolaget kanner till, r Klimators
plattform den forstaivarlden som kan forse anvandaren
med noggranna vagvaderdataisamma dgonblick som
informationen efterfragas.

Plattformen aruppbyggd av tre komponenter; datain-
samling, vdgsegmentering och klimatmodell.

Road treatment actions

1. Datainsamling
Plattformen samlarin data fran flera olika kallor d&ri-

bland:
a.

Topology

Véderstationer (Road Weather Information
Stations, RWIS) som star utplacerade ldngs
vagnatet. | Sverige finnsidag 775 matstationer
utplacerade langs vagar darrisken for halka och
snodrev drsom storst. Matstationerna serutsom
mindre gra lddor med en liten mast och vindmatare
upptill. En matstation geruppgiftom vagytans
temperatur, lufttemperatur, luftfuktighet,
nederbdrdens typ och mangd samtvindens
hastighet och riktning. En del matstationeraraven
utrustade med vaglagskamera. En karta éver
utplacerade matstationer med uppgiftom
vagvader finns pa Trafikverkets hemsida. Det finns
idag cirka 10 000 matstationer utplacerade
varlden dveroch informationen fran dessaar
oftast 6ppet tillganglig.

Road weather stations

© @ I

Vehicle data

Meteorologiska data som kommer fran
vaderprognoser, satelliter och vdderradar.
Denna typ avinformation hdmtas fran
meteorologiska institut och leverantdrerav
vaderprognoser.

Uppkopplade fordon som ger realtidsinformation
om vagforhallanden genom sensorer som méter
tillexempel ddckfriktion, om torkarbladen
anvands, om ABS-system aktiveras, temperatur
och ddcktryck. | takt med att moderna bilar blir
allt meruppkopplade och med framtida
implementering av 5G-infrastruktur, kommer
information fran uppkopplade fordon bidra till
férbattrade vagvdderprognoser.

Information om utférd snérojning och
halkbekampning.

Weather forecast

0y

Bild 1: Bolagets plattform tarin data fran flera olika kallor.
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https://www.trafikverket.se/trafikinformation/vag/?TrafficType=personalTraffic&map=5%2F358161.42%2F6378687.54%2F&Layers=RoadWeather%2B

2.Vagsegmentering

Envédgs specifika geografiska sardrag paverkarvagens vaderforhallanden. Narhet till
vattenansamlingar (floder, sjoar, hav), héjdniva, den lokala topografin, stads-/landsmil-
jo, objekt som lamnar skuggor, vegetation och vagens konstruktion ar alla variabler som
kan paverka klimatet for den aktuella vagen.

Klimator har under lang tid utvecklat en patenterad segmenteringsmetod som beaktar en
vdgs sardrag och delar upp végenisd sma segment som fem meter, dar varje segment har
sina unika klimatforutsattningar.

3. Klimatmodell

Klimators klimatmodell arkarnaniBolagets plattform foratt forutse vagvader. Modellen
tarhansyntillallinsamlade data och férutspar en vags yttemperatur och forhallanden
(sng, frost, blot, fuktig, hal et cetera.) férvarje vdgsegment med mycket hég noggrann-
het. Bolagets klimatmodell ar resultatet av lang forskning inom vagklimatologi.
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Atmosphericdala

Sky view - Haorizon I

@

Segmentation

Bild 2: Bolagets patenterade metod fératt segmentera en vag ger detaljerade prognoser ned till 5 meter.



Tillgdnglighet till data

Klimators dataplattform behover ett flertal datakallor for
attkunna prognosticera vagvader med tillrackligt hog
precision. Framférallt behdvs data fran vaderstationer,
vdderprognoser, historiska vaderdata samt geografiska
och topologiska data. Dessa datakallor behdvs forvarje
land som plattformen ska tacka. Bolaget fokuserar for
ndrvarande framst pa Europa och Nordamerika och har
genomfort kartlaggningar for dessa regioner med
avseende pé tillganglighet till data.

| Europa harvarje land sitt eget system av vaderstationer.
Som ovan namnts hanterar Trafikverket det svenska
systemet avvaderstationer. Olika lander tilldmpar olika
grad av 6ppenhet till data fran vaderstationer. | flera

landerarinformationen ppet tillgdnglig via publika API'.

l'andra ldnder kravs merarbete, ochivissa fall betalning,
foratt fa tillgang tillinformationen.

Klimator har for huvuddelen av Europa och Nordamerika
undersokt tillgangligheten till data, datakvalitet, tack-
ning samt maéjligheten att fa tillgang till data. Vad Bolaget
har erfarit ar att data finns tillgangligt fér samtliga
undersdkta ldnder men att det kravs olika grad av
anstrangning for att nd den. Bolaget harvalt attiforsta
hand fokusera pa ldnder dar det med relativt begrénsade
insatser fran Bolagets sida gar att nd relevant data samt
dar OEM-tillverkare i fordonsindustrin uttrycker 6nske-
malom tackning.

Fordonsdata arinte dppet tillganglig utan dgs av respek-
tive OEM. Forattintegrera fordonsdataiplattformen
kravs darforavtal med OEM-tillverkare. | takt med att
Bolaget sluter avtal med allt fler OEM-tillverkare i for-
donsindustrin blirberoendet av enskilda tillverkare

mindre. Bolaget nuvarande hdga noggrannhet genereras
utanintegrerade fordonsdata.

Nuvarande tackning

och framtida expansion

Klimators dataplattform tacker for ndarvarande Sverige,
Danmark, Norge, Litauen, Nederlanderna och Tjeckien.

Bolagets malsattning dratt kommande ar dven éppna upp
Finland, Estland, Lettland, Polen, Ryssland, Spanien,
Tyskland, Frankrike, Osterrike, Slovakien, Ungern, Irland,
USA, Kanada, Belgien, Schweiz, Italien och Kina.

Foratt dppna upp ett nytt land krévs eninitial investering
vilket uppskattas tilli genomsnitt cirka sex veckors
utvecklingstid och till en kostnad om cirka 0,5 MSEK.
Lander med mer omfattande vagnatverk krdver mer
resurser. For USAkommer landet snarare 6ppnas upp
delstat for delstat.

Plattformens unicitet

Férndrvarande ar det enda alternativet att fa tillgang till
detaljerad vdgvaderdata och prognoser dver vagvader att
képa en skraddarsydd lésning fréan en av fa aktorer
specialiserade pa omradet. Detta ar en tidskrdvande och
dyr process.

Klimators dataplattform &rden forsta plattformen som pa
ettstandardiserat satt levererar hogupplost vagvaderdata,
berdknar prognoserav hog kvalitet och mojliggdr omedel-
bartillgdng on-demand. Plattformen kan ldmna en realtids-
prognos ("Nowcast", det vill sdga en 6gonblicklig och
dynamisk bild av hurvagvéadret ser utjust nu pa denvég

1 APl star for Application Programming Interface och arsattatt hdmta och lamna data mellan olika intressenter.
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foraren har framforsig. Detta drenvital forutsattning for
fordon som rérsig pa vdgar daringet fordon tidigare fardats,
sa som under tidiga morgnarellerilantliga miljger.

Klimators satt att tain en stor mangd datavariabler,
segmenteravagarisma delar baserat pa deras karakta-
ristika, och géra hoguppldsta klimatmodeller, sarskiljer
Bolagets plattform fran andra akttrers losningar. | ett
forutvecklingsprojekt som genomférdes med en europe-
isk fordonstillverkare under 2018 testades plattformen
genom att prognosticerade varden kontrollerades mot
flera testfordon som med sensor matte faktiska forhal-
landen. Enligt fordonstillverkaren var Klimators platt-
form den l6sning med hdgst precision som de hittills
funnit pa marknaden.

OEM-tillverkare inom fordonsindustrin soker efter
losningar fér leverans av vdgvader som gar attintegrera
med fordonsdata i syfte att uppnd en hog precision, battre
modellvalidering och en hdg framtidssdkerhet. | takt med
attallt flerfordon bliruppkopplade kommer mer realtids-
data att kunna utvinnas fran fordon vilket kommer att bidra
tillmer sofistikerade vagvaderprognoser. Klimator har mer
an 15 arserfarenhet av att bearbeta fordonsdata och haren
patenterad metod forattintegrera fordonsdatai klimatmo-
deller. Bolaget kan redanidag nd en mycket hog precision
isinavagvaderprognoser utan fordonsdata, men Bolagets
formaga att dven kunna beakta fordonsdata har visat sig
vara en efterfrdgad egenskap bland fordonstillverkare och
ger Klimator en sarstallning i branschen.

Skalbarhet
Klimators dataplattform medger en hog skalbarhet.
Plattformen tarin data fran flera olika datakallor och



genererar prognoser utan manuell handpaldggning.
Bolagets kunder, sdsom exempelvis en fordonstillverka-
re, fartillgang till Klimators vagvéderdata genom
APl-nycklar och webbgranssnitt. Plattformen ar baserad
pd Amazon Web Services och haringa begrénsningar vad
galler datakapacitet eller antal parallella anvandare.
Amazon Web Services aren specialiserad molnleverantor
som tillhandahéaller sdval hardvara som fardiga lésningar
forskalning, 6vervakning och sdkerhet. Detinnebar att
Klimatorinte behdveranvanda egna serverhallar och att
kapaciteten enklare kan skalas efter behov. Amazon Web
Services drenav de ledande leverantdrernaivarlden av
dessatjanster men det finns dock dven andra aktorer som
erbjuder liknande tjanster, varvid Bolagetinte ar tvingade
attanvandajust Amazoniett langre perspektiv.

D& Bolagets tjdnstersaljs som en Software-as-a-
Service-tjanstar detav stor betydelse att tjdnsten
driftsatts pa ett sakert och robust satt. Bolagets bedém-
ning ar att Amazon Web Services dren avde mest
tillforlitliga losningarna som idag finns pd marknaden.
Bolaget arbetardven med olika externa backup-lésningar
sominnebdratt om ett system av ndgon anledning skulle
drabbas avavbrott kan ett reservsystem anvandas
parallellt. Bolaget beddmer darforatt risken for langre
driftsavbrott ar begransad.

Amazon Web Services garanterar dven datahantering
enligt GDPR.2

2 https://d1.awsstatic.com/legal/aws-gdpr/AWS_GDPR_DPA.pdf

Konkurrens

Savitt Bolaget kanner till finns detidag en handfull
leverantorer avvagvaderdataivarlden. Nedan beskrivs
de mest framtradande aktorerna:

Vaisala

Finska Vaisala aren global leverantérav metereologiska
instrument for vader-, miljo- och industriapplikationer.
Vaisala dr noteratiFinland. Féretaget omsatte 2019 cirka
400 MEUR och harmeran 1800 anstallda férdelat pa 6ver
30 kontori 18 lander.? Vaisala férvarvade 2019 Forecas
B2B-division for vdderprognostjanster.*

Vaisala anvandersig av stationdra vagsensorer och
levererar pélitliga vdgvaderprognoser med god detaljri-
kedom ochinom en kort tidsram.

Enligt Klimators uppfattning har Vaisala dock begrénsade
realtidsprognoser och kan inte heller nd en lika detaljerad
uppldsningiprognoser som Klimator, vilket medfér en
lagre noggrannhet. De inkluderar inte heller fordonsdata
i deras prognosmodeller, vilket dren funktion som
efterfragas fran fordonsindustrin.

DTN (MeteoGroup)
DTN drett privat foretag baseratiMinnesota, USA.
Foretaget har cirka 750 anstallda (2018) fordelat pa ett

3 https://www.vaisala.com/sites/default/files/documents/Vaisala_annual_report 2019 _web.pdf

20-talkontor. DTN tillhandahaller en prenumerationsba-
serad tjanst foranalys och leverans avvaderprognoser
irealtid.®* Under 2019 integrerades DTN med hollédndska
MeteoGroup.

Enligt Klimators syn har DTN god kunskap om vagvadera-
nalys men lider avsamma nackdelar som Vaisala, dvs.
deras prognoser harinte den upplésning och noggrann-
het som Klimators plattform levererar. Dessutom harinte
heller DTN mojlighet attintegrera fordonsdataisina
modeller.

Enligt vad Klimator erfaritkommer DTN inte ldngre satsa
pd vagvader utanistallet fokusera pa energisektorn
(vindkraft) och vaderprognoser fér sjéfart.

ClimaCell

ClimaCelldrett privat amerikanskt foretag inom vader-
teknologi. ClimaCell anvandersig av tradlos kommunika-
tion och uppkopplade enheter for att samlain realtidsda-
ta. Foretaget har cirka 100 anstéllda (2019)

Enligt Klimators syn har ClimaCell en god erfarenhet av att
samlainrealtidsdata, dven frén fordon, men har begran-
sad kunskap och erfarenhetav att férutse vagvader.

4 https://www.vaisala.com/en/press-releases/2019-08/vaisala-strengthens-its-digital-offering-acquiring-professional-business-business-weather-services-foreca

5 https://en.wikipedia.org/wiki/DTN_(company)

6 https://www.dtn.com/meteogroup-and-dtn-join-to-build-largest-private-weather-company/

7 https://en.wikipedia.org/wiki/ClimaCell
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https://d1.awsstatic.com/legal/aws-gdpr/AWS_GDPR_DPA.pdf
https://www.vaisala.com/sites/default/files/documents/Vaisala_annual_report_2019_web.pdf
https://www.vaisala.com/en/press-releases/2019-08/vaisala-strengthens-its-digital-offering-acquiring-professional-business-business-weather-services-foreca
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https://en.wikipedia.org/wiki/ClimaCell

Nedan askadliggors de viktigaste skillnaderna mellan
Klimators plattform och konkurrenternas l8sningar,
baserat pd Bolagets aktuella kdnnedom om konkurren-
ters l8sningar.

Vad Klimator hittills har erfarit fran dialoger med OEM-
tillverkare inom fordonsindustrin ar att Klimators
plattform forndrvarande ar den enda tillgéngliga
lésningen de funnit som uppfyller deras hdgt stallda krav

forattanvandavagvdderdataisyfte att mojliggora
sjalvkorande funktionerivintervaglag. Andra lésningar
harinte kunnat levereraden grad av uppldsning som
efterfragats. Detdrdock tankbart att konkurrenter
arbetar foratt utveckla vagvaderldsningar likt Klimators
med tanke pa den stora snabbvédxande marknaden inom
fordonsindustrin. Bosch och Foreca (vars B2B-
verksamhetingdriVaisala sedan 2019) annonserade ett
samarbeteijuli2018 kring vdderbaserad teknologi for

8 https://www.bosch-presse.de/pressportal/de/en/in-automated-vehicles-the-seat-of-the-pants-feel-comes-from-the-bosch-cloud-166272.html

Noggrannhetiprognos

Hdgsta uppldsning avvdgsegment

Maximal uppdateringsfrekvens

Vagvader on-demand

Sannolikhet av prognos 6ver vagférhallanden
Integration av fordonsdata

Realtidsprognos ("Nowcast")

Kompatibilitet med kartjanster

Méjlig geografisk tackning

</
v/

Samtliga karttjanster pa
marknaden

Global

80-90 %
100m
1h
X
X
Delvis

X

Google maps, Here maps &
OpenStreet maps

Global

31

80-90%

100 m

1h

X

Nauticai

Global

sjalvkorande fordon.t Klimator har dock inte noterat
ndgon aktivitet kring detta samarbete eller hort om det
fran de dialoger med fordonstillverkare som Klimator har.

80-90 %

100 m

</

X

Google Maps, Here Maps,
OpenlLayers, MapBox, LeafBox

USA


https://www.bosch-presse.de/pressportal/de/en/in-automated-vehicles-the-seat-of-the-pants-feel-comes-from-the-bosch-cloud-166272.html

Immateriella rattigheter

Som utgdngspunkt tilldmpar Klimator en sa kallad "Black
box-strategy”innebdrande att Bolaget haller algoritmer,
datainsamling och datahanteringsmetod hemliga.
Bolaget har dock dven en aktiv patentstrategi och har for
ndrvarande tva patent for dataplattformen Road
Condition Data.

Tabell: Patent for dataplattformen Road Condition Data

Patentnummer Titel

EP2757539 Amethodand anarrangement Godkant
for collecting and processing
datarelated toroad status

US9984564B2 Method and an arrangement

for collecting and processing
datarelated toroad status

Klimator genomférde 2017 en sd kallad Freedom to
Operate-analys for att kartldgga patentlandskapet kring
Bolagets omrdde. Bolagets slutsats ar att Klimator har
majlighet att verka pad samtliga geografiska
malmarknader.

Bolagets analys, som utférdes tillsammans med en
extern specialist, baserades pad sokningarav flera
uttryckiflera olika patentdatabaser. Totalt genomsok-
tes 1765 patentsomrelaterartill "road surface condition
monitoring”. Av dessa patent ansdgs elva patent ligga
nara Klimators l6sning. Efter att ha genomfért

Status

Godkant

Region  Publiceringsdatum Galler till och med
Europa 22 maj2020 22 januari 2033
USA 29 maj2018 22 januari 2034

férdjupade analyserav de elva patenten drog Bolaget
slutsatsen att ett gemensamt tema ar att patenten
beskriver olika satt att overvaka vagforhallanden
genom attanvanda fordonsdata men att dessa inte
overvakarvaderférhallandenifdrhallande till trafik
eller luftkvalitet. Att enbart samlain fordonsdata arinte
tillrackligt for att fa fram nowcasts eller prognoser over
vdgvadersom arav sddan detaljgrad att det blir aktuellt
forfordonsindustrin. Klimators teknologi ar darfor unik
da den gordet maéjligt for fordon att 6vervaka férhallan-
den pdvagbanan bdde genom att anvdanda meteorolo-
giska data och fordonsdata.
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INNOVATION 2

SENSORTEKNOLOGI - AHEAD

Klimator har utvecklat en sensorteknologi kallad Ahead
somutgdrs av en lasersensor, en kamera och mjukvara.
Med Ahead ar det méjligt attirealtid avldsa radande
vagférhallanden framforett fordonirdrelse. Fordonet
kan darférvarna foraren om farliga vagstrackor som
uppenbaras. Ahead kan dven integreras till fordonets
sdkerhetssystem.

Bild 3: Med Ahead kan féraren fa realtidsinformation om framfor-
varande vagsyta. De olika fargfalten visarolika typerav underlag.

Tabell: Patent fér sensorteknologin Ahead

Patentnummer Titel
SE1950262-4

Method and arrangement for determining a condition of a road

Ahead kan implementeras som en heads-up-display
ivindrutan dar forarenirealtid kan fa information om
framforvarande vagforhallanden genom olika fargkoda-
de falt.

Ahead, isynnerhet kombinerat med Bolagets data-
plattform Road Condition Data, gér det mojligt fér fordon
att med mycket hog tillforlitlighet lasa av vagbanan
framfor fordonet. Att kunna bedéma om vagbanan ar
sdkeratt fardas p3, eller haren hogrisk fér halka, ar
avgOrande for att anvanda sjalvkérande funktioner, eller
helt autonoma fordon, och har darfér vackt intresse hos
flera globala OEM-tillverkare.

Klimator arbetar for narvarande med en uppdaterad
version avAhead som ar en mer sofistikerad teknologi
som matervagfdrhallandenitva dimensioner. Den

uppdaterade versionen beddms dven blirelativt prisvard,
isynnerhet jamfért med mer traditionell teknologi, sdsom
LIDAR-radar!, vilket gor Ahead 2.0till ett reellt alternativ

att monteras som standardide flesta fordon.

Status
Godkant

surface by superposingimages of NIR cameraand RGB sensor

PCT/SE2020/050212
surface

1 LIDAR, eller Light detection and ranging, &r ett optiskt matinstrument som méater egenskaper hos reflekterat ljus for att bedéma avstand.

Method and arrangement for determining a condition of a road

Under behandling
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Region

Sverige

Internationellt

Klimators avsikt aringéd ett partnerskap med en s& kallad
tier 1-leverantdrinom fordonsindustrin for massproduk-
tionavAhead. Bolaget bedomeratt Ahead &ri kommersiell
fas om cirka 3-5aroch rdknar endast med intakteriform
avolika férutvecklingsprojekt under kommande éren.

Bolagets sensorteknologi ar patenterad enligt nedansta-
ende tabell. Patenten arregistrerade pa Klimators
dotterbolag OmniKlima AB.

Galler tilloch med
28 februari 2039

Publiceringsdatum
Planerad hésten 2020

Planerad hdsten 2020 25 februari 2040



Historiska milstolpar

1990

Bolagets grundare, Torbjorn Gustavsson och Jérgen
Bogren, presenterarden fdrsta versionen av deras
klimatmodellitva doktorsavhandlingar.

1999

Klimator bildas 1999 i form av ett handelsbolag. Bolaget
var da ett sa kallat "kunskapsféretag” vid Goteborgs
universitet vars syfte varatt fora ut akademisk forskning
utisamhallet.

2001
Klimator ombildas till ett aktiebolag.

De forsta operativa testerna av Klimators modeller testas
avvinterentreprendreriSverige.

2006

Bolagetinleder samarbete med tva fordonstillverkare for
attanvanda data fran uppkopplade bilar som kalla till
Bolagets klimatmodell.

Forstaimplementeringen av system for beslutsstdd
baserat pd Klimators modelleri Tjeckien.

2009
Forstaimplementeringen av beslutsstodsystemi Norge.

2011
Forsta prototypen avsensorteknologin Ahead testas och
utvarderas.

2013
Bolaget soker patenti Europa och USAfdrsin metod att ta
framvdglagsprognoser.

2015

Forsta forutvecklingsprojektet avseende Ahead genom-
fors tillsammans med en japansk fordonstillverkare.
Under efterféljande &r genomfors ytterligare ett projekt.

2017
Flera férutvecklingsprojektinleds med fordonstillverka-
reiEuropaochJapan.

2018

Klimator erhaller ekonomiskt stéd pad 11 MSEK fréan EU:s
Horizon 2020-program med mycket hdga poang pa sin
ansdkan.

2019

Fleraforutvecklingsprojekt avseende bade Road
Condition Data och Ahead genomfdrs med en ledande
europeisk fordonstillverkare inom premiumsegmentet.
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Klimatorinleder ett samarbete med GT/Expressen dar
Bolagets vagvaderprognos for Vastra Gotaland gdrs
tillganglig fortidningens lasare. Hemsidan far snabbt ett
stort genomslag.

Road Status Information (RSI) etablerasi Danmark, Norge
och Nederlinderna. Aret dessforinnan aveni Litauen.

Samtliga aktieri OmniKlima AB tillférdes Klimatoriform av
ett aktiedgartillskott fran Torbjérn Gustavsson, Jorgen
Bogren, Casselgren Innovation AB och PerDan Invest AB.

2020

Fleranya projektinleds med fordonstillverkare for
utvardering och implementering av Klimators teknologi
i kommande bilmodeller.



Affarsomrade:
Winter Maintenance

Inledning

Utan vintervaghallning stannar stora delar avsamhallet. Det ar ett absolut krav att kunna
flytta varor och manniskor pa ett sdkert och miljévanligt satt. Kvaliteten pa vintervag-
hallning dravgdrande for god framkomlighet och sékerhet pa vagnéatet och staller héga
krav pa den som ska fatta beslut om halkbekampning.

I Sverige ansvarar Trafikverket for drift och underhall av de allmanna vagarna. Allménna
vdgar artypisktsett de storre vagar som forbinder olika orterilandet med varandra.
Totalt innebéar det cirka 10 000 mil vagnat som ska hallas framkomlig och sdker aret runt.
Trafikverket lagger ut vintervaghallning pd entreprenad till ett stort antal entreprendrer.
Detstalls hoga kvalitetskrav pa entreprendrerna och det sker regelbundet kontrollrun-
dor for att sakerstdlla entreprendrernas arbete.

Vdgndtet delasiniolika standardklasser, dar framférallt trafikmangden styrindelningen.
Det drnoga specificerat nar de olika vagtyperna ska dtgardas. For en hogtrafikerad vag
kan gransen gd vid tva centimeter sno samtidigt som man kan tillata upp till atta centime-
tersnd pa mindre trafikerade vagar. Det finns daven regler kring hur ldng tid det far ta
innan envag plogas.

I och med att vintrar kan se dramatiskt olika ut kan det mdnga gangervara svart for
entreprendrer att planera sitt arbete pa ett effektivt satt. Sarskilt dd man som entrepre-
norborligga steget fore och arbeta proaktivt. En hel del dtgdrder bérvidtas fore ovadret
kommer. Tillsin hjdlp har man ett flertal tekniska system.

| Sverige anvands ett vidstrackt system av matstationer som med hjalp avsensorer mater
faktorer somvagytans temperatur, lufttemperatur, luftfuktighet, nederbérdens typ och
mangd, samtvindens hastighet och riktning. Detta system kallas VagVader-
informationssystem - VViS (eng. Road Weather Information System, RWIS).' VViS forser
entreprendrerna med beslutsunderlag om nédroch hur atgard behdver genomféras.

1 https://www.trafikverket.se/tjanster/trafiktjanster/VViS/
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Bild 4: 1 Sverige finns 775 vaderstationer som ger lokal vaderinformation.

Klimatortackerdven ytorna mellan vdderstationerna.


https://www.trafikverket.se/tjanster/trafiktjanster/VViS/

Vintervaghallning handlarinte enbart om sndplogning
utantill stor deldven om halkbekdampning. Fératt bekdm-
pahalkaanvands normalt sand eller salt. Salt anvands pa
cirka 25 procent avvagnatet dé ingen annan halkbekamp-
ningsmetod fungerar. Framst géller detta pa hogtrafikera-
devdgarsamtvagar med snabba temperaturvaxlingar.

Detsalt som anvands ar oftast vanligt koksalt och har som
egenskap att det sanker fryspunkten nertill minus atta
grader. Saltet finns bade i fast form och som saltlésning
och den metod som anvénds beror framst pa
vadersituationen.

Det finns flera anvdandningsomraden for salt. | férebyg-
gande syfte ndrdet finnsrisk for frosthalka eller fére ett
snofall for att undvika att snén fryser fast pa vagbanan.
Man saltar oftaisamband med plogning fératt vagen
snabbt ska dterga till barmarkslage.

Salt ar effektivt men medfor samtidigt betydande nackde-
lar, inte minst ur miljésynpunkt. Det finns darfor en stravan
mot att utveckla en mer effektiv saltanvandning.

| Sverige laggs idag cirka tva miljarder kronor per ar pa
vintervaghallning av allmanna vdgar?. Den stora summan
till trots &r detta vdl anvénda pengar dé de ekonomiska
konsekvenserna av ett storre stopp i samhadllet kanvara
upp tilltio gdnger kostnaden for vintervaghallning.

Utdver de allmannavdgarna finns dven kommunala och
privatavagar. Kommunala vdgar ar typiskt sett gatorinom
tatorter med detaljplan. F6r kommunala vagaransvarar
respektive kommun for vintervaghallning, vilket ofta
ldggs ut pa entreprenad. Privat, eller enskild, vag ar
sadanvdgsom inte drallman eller kommunal. Ansvaret
foren privatvdg vilar pd de fastigheter som har nytta av

vdgen och forvaltningen vilar ofta pd ndgon form av
organisation eller samfallighet.

Andra landeriEuropa och Nordamerika har en liknande
uppdelning avdgande och drift av vdgar samt anvander
sigav liknande system som VViS.

Utmaningar inom dagens vintervdghallning

VViS tdckerinte hela vdgndtet

VViS &drbaserat pa data som utvinns fran 775 méatstationer
vilka ar utplacerade langs vagar darrisken for halka och
snddrev arsom storst. Varje matstation mater av det
omgivande omradet men mellan méatstationerna uppstar
"blinda flackar”, dvs. vagstrackor daringen information
finnstillganglig. VViS ar darfor ett relativt grovt verktyg
foratt uppskatta vagforhallanden langs vart vagnat.

Overdriven saltning skadar miljén

Eftersom beslut om atgarder baseras pa relativt sett
grova uppskattningar om vdagvaderforhallanden saltas
detoftaidverkant fératt sakerstalla att tillrdcklig
saltning genomférts. Overdriven saltning inverkar
negativt pd vaxtlighet, vegetation och vatten narmast
vdagbanan. Salt 6kar dven problem med rost. Det finns
dvenindikation pa att vilt lockas av saltet.

Omfattande budget fér att halla vdgnéatet framkomligt
Atthalla en hig beredskap att halla vagnatet framkomligt
och sdkertarforenat med héga kostnader. Entreprenérer
behdverhalla resursertillgangliga foratt kunna agera
snabbt ndrovadret kommer. Det kostar dven pengar att
saltaochsandaitillracklig omfattning fératt vara rimligt

2 https://www.vti.se/sv/nyheter/ny-teknik-och-nya-regler-ska-effektivisera-vintervaghallningen/
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saker pd att vagarna érsakra. Entreprendrer som under-
later att genomfora tillrdckliga dtgarder kan drabbas av
kostsamma viten.

Erfarenhet véger tungt

Dagens beslut om atgarder baserasihdg grad pa enskil-
daindividers erfarenhet fran tidigare vaderférhallanden
pa de aktuella vdgarna. Det tartid féren ny person att
léra sig att tolka ingdende variabler fran till exempel VViS
ochvaderprognoser foratt gora adekvata beddmningar
om ldmpliga atgéarder. | studier som Trafikverket genom-
fortsestydliga monsteratt erfarenhet har betydelse for
atttaratt beslut. | viss man baseras darfér beslut om
atgard pa magkansla snarare an fakta.

Stortansvar vilar pd den som fattar beslut om atgérd
Forden som ska fatta ett beslut om atgardiform av till
exempel halkbekdmpning vilar ett stort ansvar. Ett beslut
attinte salta envdg men dardetsenare visarsigvara
blixthalka kan fa livsavgérande konsekvenser for
trafikanter. Det medféren betydande mental pafrestning
forbeslutsfattare.

Yngre generationer férvantar sig digitala verktyg
| takt med att allt fler arbetsprocesserdigitaliseras
isamhallet férvantarsigyngre generationer att dven
vintervaghallning har digitala verktyg.




| = Raad Status Infarmation

T8

Klimators losning - Road Status Information (RSI)

Klimator har utvecklat en tjanst, Road Status Information
(RSI), som gér det mojligt for vintervagentreprendrer att
dvervaka helavagnat med en hég detaljgrad och fa saval
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Bild 5: Klimators SaaS-tjanst RSI mé&jliggér en mer optimerad vintervaghallning.

realtidsinformation som prognoser om véagvaderférhal- gor det mojligt att reducera kostnader fér vintervaghall-
landen. Informationen presenterasiett intuitivt webba- ning med upp till 30 procent och samtidigt forbattra
seratanvandargranssnitt som varnaranvandaren om nar sdkerheten pa vagnatet.

atgarder behover genomféras. Bolaget uppskattar att RSI
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Affarsomradet Winter Maintenance har bedrivits sedan
2014 med programvaran RSl och Klimator har under en
lang tid ensamma drivit utvecklingeni Europa tillsam-
mans med framtidsinriktade entreprendrer och statliga
aktorer. Idag érbranschenihdgre grad medveten om
mojligheterna med RSl och Bolaget seren klar beteende-
férandring bland potentiella kunder. Marknaden har daven
borjatinse potentialeniuppkopplade smarta system, inte
bara férsin egenverksamhet, utan dven for méjligheten
att dela data med samarbetspartner.

RSl aren SaaS-tjdnst (Software as a Service) som
integrerarrelevant data som bearbetas avavancerade
modeller och gerhégupplosta vdaglagsprognoser om
risker for halka. Programvarans digitaliserade vagnat
innehaller bland annat topografiska forutsattningar,

in- och utstralningseffekterimarkytan och solens
paverkan som kombineras med realtidsdata fran vader-
tjianster, radarsystem, fasta vaderstationer, realtidsdata
fran salthilar och en véxande tillgang pa data fran
uppkopplade fordon. Vdglagsprognoserna levereras
antingenvia RSl eller via APl som goratt kunden kan
integrera data direktisina befintliga system. Exempel pd
detta kanvaradigitala vagskyltar som dndrar hastighet
beroende pa halkrisk, trafikplaneringssystem och som
medborgarinformation var det blir halt, pAgdende
insatser och var en dtgard har genomforts.

Bild 6: Bolagets samarbete med Expressen har gett tidningens
ldsare tidiga varningar om farligt vaglag.

Prognosernai RSl kan anpassas frén 48 timmar ned till
10 minuters intervall med vagléangder fran 500 meter ned
till 25 meter. Ofta anvands 18-timmarsprognoser som
uppdateras varje timme med vaglangder om 100 meter.
Detta varierar dock beroende av typ avvag (motorvag,
kommunal vég etc.).

Transformation av vintervagsindustrin

Bolagets ambition med RSI &r att bidratillen pdgaende
transformation och digitalisering av vintervagsindustrin.
Transformationeninnebarikorthet:

— RSlIsamlarinoch bearbetardata fran en méangd olika
kallor som presenterasiensammanvagd prognos.
Tidigare varanvandare tvingade att titta pa varje
kdlla separat och individuellt géra en beddmning.

— RSl presenterar prognoseriett modernt och intuitivt
granssnitt somvisar exakt var detarrisk for halka,
vilka dtgarder som behéver genomfdras och uppfélj-
ning av genomforda atgarder.

— Tidigare arbetssatt med att atgarda hela omraden
stalls omtill att endast genomféra exakta atgarder
dardet uppstar halka vilket leder till kostnadsbespa-
ringar och mindre paverkan pa narmiljon.

— Integration av befintliga och nya datakallor tillen
plattform som gor svartillganglig kunskap mer
lattillganglig for fler personer. Traditionellt sett
fattas beslut om atgard av mycket erfarna och
valutbildade personer.

— MedRSlkan kunderna utveckla nya metoder som
spararresurseriform avsalt, bransle, slitage pa
fordon, planering/utbildning av personal samt
minska de miljdmdssiga konsekvenserna av salt.

— RSldrenoppenplattformsomar forberedd foralla
olika typeravsensorer som finns pad marknaden.
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Kunder behdverinte investerainyasensorer utan
kan dranyttaavochvaxavidareitakt med att
digitaliseringsgraden i verksamheten dkar.

RSl ledertilluppkopplade system som autonomt
delarinformation till olika kundgrupper beroende pa
behov.

RSlarférberedd for ndsta generations vintervag-
hédllning som innebdr en stor grad av automatisering
darprognoser kopplas direkt mot saltbilens spridare
och mgjliggor variabla atgarder. Traditionellt sett
atgardas hela omraden med samma saltmangd.

RSlarredan férberedd fér sensorer och datatyper
somannu inte finns pa marknaden. Tack vare
programvarans samlade intelligens gériprincip alla
nyatyperav dataattintegreraiframtida prognoser.



Kunder inom Winter Maintenance

Bolagets kunder inom affarsomradet Winter Maintenance
kan grovtsettdelasuppifdljande kategorier och med
exempel pd kunder:

Statliga vdgkontrakt - PEAB, Svevia, NCC, Keliu Prieziura
(Litauen), Cross (Tjeckien) och Hede Danmark.

Kommuner - Uppsala och Skelleftea
Statliga verk - Trafikverket, Statens Vegvesen (Norge)

Media - Expressen

Affarsmodell och férsaljning

Klimators affarsmodell baseras pa en Software-as-a-
Service-modell dar kunder prenumererar pa en mjukvara
som levererar vagvaderinformation for ett begransat
omréde, ett sd kallat driftsomrade. | Sverige finns ett
100-taldriftsomraden som arindelningar av landets
vagnat. Vintervaghallning av ett driftsomrade hanteras
normaltavndgon av de storre entreprenadféretagen pa
uppdrag av Trafikverket. Kommunala vdgnat, typiskt sett
gatoritatorter, laggs ofta ut pd entreprenad av kommu-
nen pd mindre lokala entreprendrer. Detinnebar att
Klimator kan ta betalt flera gdnger forinformation om ett
geografiskt omrade, som till exempel Storgoteborg,
genom att omradet omfattar bade stérre vagar (till
exempel E20/E6) samt kommunala gator (till exempel
Kungsportsavenyn). En skillnad ar dock att den informa-
tion som extraheras ur RSInormalt arav olika detaljgrad,
dartillexempelen mindre gatai Goteborg analyseras
med tatare vagsegment an tillexempel riksvag 40 mellan
Goteborg och Bords som analyseras med bredare
vagsegment.

Prissattningen av RSI baseras som utgangspunkt pa tre
komponenter:
I.  Vagnatetsldngdidet omrade som RSl ska tacka.
II. Noggrannhetoch upplésningivaglagsprogno-
sen, sd som hur madnga datakéllor som ska
anvandas och tathet pd analyserade vagsegment.
[Il. Uppdateringsfrekvens, dvs. hur ofta kérs nya
berdkningariklimatmodellen.

Klimator tar normalt mellan 10000 - 15000 euro per
driftsomrdde for ett ettarsavtal. Bolaget har en mycket
marginell sarkostnad fér att leverera data i enlighet med
ytterligare ett RSl-avtal, varvid bruttomarginalen arnara
90 procent.

Kundernaingdrnormalt ettarsavtal ochsomide flesta
fallfornyas perautomatik. Nagon enstaka kund kraver
dock ett aktivt beslut att fortsatta med mjukvaran.

Fakturering sker enligt olika principer, helarsvis, kvartalsvis
eller manadsvis da mjukvaran anvénds (oktober-april). De
olika principerna dr ett resultat av att olika kunder har olika
6nskemal. Bolagets malsattning framgent ar att stromlinje-
forma RSI-erbjudandet tillen mer enhetlig hantering.

Marknad och tendenser

Vagnatet dren de absolut viktigaste och mest vardefulla
tillgdngen ur en infrastruktursynpunkt. Utan ett valfunge-
rande vagnat stannar stora delar avsamhallet sa som vi
kdannertill det. | varlden finns det uppskattningsvis dver
64000000 kilometervdg.®Férde lander dar Klimators
dataplattformidag tacker uppgar véagnatets storlek till
cirka 1100000 kilometer motsvarande knappt tvé procent
avdet globalavagnatet. For Klimators malmarknader, det
villsdga lander dardet radervintervdglag under aret,

3 https://en.wikipedia.org/wiki/List_of countries_by road_network_size
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uppgarvagnatets storlektill cirka 21 000 000 kilometer
motsvarande drygt en tredjedel av det globala vagnatet.

Véagunderhallarav stor vikt for att minimera vardeminsk-
ningen pavagnatet och darigenom nd en sd hog avkastning
pavaginvesteringar som mojligt. Dessutom bidrar
undermaliga végar till fler trafikolyckor och andra samhal-
leliga kostnader vilket gor att den totala kostnaden for
avsaknad av adekvat vagunderhall blir mycket kdnnbar.

Vintervagunderhall, sdsomiform avsnoplogning och
halkbekdmpning ar kritiskt i lLander med kallt klimat. Som
tidigare namnts kostar vintervaghallning av det allménna
vagndatet i Sverige cirka tva miljarder varje ar. | USA
spenderas cirka 1,7 miljarder USD arligen och motsva-
rande siffra for Kanada &rcirka 0,7 miljarder dollar.*

Aven under milda vintrar ar halkbekampning viktig da
temperaturvaxlingarna bidrar till att halka latt uppstar.
Darfor finns ett behov for Klimators vagvaderprognoser
dvenilander som typiskt settinte far mycket sng, sdsom
till exempel Danmark.

Nardet gallerinvesteringariinfrastrukturblir talen
snabbt stora. Globala investeringariinfrastruktur
berdknas vdxa med cirka fem procent arligen under
perioden 2014-2025 foratt uppga till dvertio biljoner
euro, dar Vasteuropa, Nordamerika och Asien star for
cirka 90 procent av totalen.®

Det finns dven en stark drivkraft fran EU att férbattra
sdkerheten langs medlemsldndernas vagnat.

4 http://clearroads.org/wp-content/uploads/dlm_uploads/11-04-Snow-Removal-Extreme-Temps-Final-Report.pdf

5 https://www.pwc.com/gx/en/transportation-logistics/pdf/assessing-global-transport-infrastructure-market.pdf

6 https://ec.europa.eu/transport/media/news/2020-06-11-road-safety-statistics-2019_en

41

Malsattningar och tillvaxtutsikter inom Winter
Maintenance

Klimators malsattning ar att affarsomradet Winter
Maintenance ska omsatta dver 120 MSEK till ar 2027.
Bolaget uppskattaratt man kommer etablera verksamhet
iytterligare ett 20-tal lander till 2027. Totalt kommer
Bolaget dé finnasi25 lander, dar Ryssland och USA
uppskattas vara de mest bidragsgivande landerna. Den
marknad som méalsattningen avser bedoms vara ungefar
15 procent av den totala malmarknaden inom Winter
Maintenance (baserat pa det tjansteerbjudande som
Klimator haridag). Det finns darfor fortsatt en stor
marknad kvar att bearbeta dven om malsattningen nas.


http://clearroads.org/wp-content/uploads/dlm_uploads/11-04-Snow-Removal-Extreme-Temps-Final-Report.pdf
https://www.pwc.com/gx/en/transportation-logistics/pdf/assessing-global-transport-infrastructure-market.pdf
https://ec.europa.eu/transport/media/news/2020-06-11-road-safety-statistics-2019_en

Affarsomrade:
Automotive

Inledning

Fordonsindustrin &renavvarldens storsta ekonomiska
sektorer och det sker fér narvarande en omvéalvande
utveckling kring uppkopplade fordon, sjalvkérande
funktionalitet, delningstjanster och elektrifiering.
Fordonstillverkare och leverantdrer till fordonsindustrin
investerar stora belopp varje ariinnovation.

Autonoma fordon uppskattas ha stora férdelar sdsom
farre dodsfall, mer effektiva transporter, battre utnytt-
jande av fordonsflotta och miljovinsterioch med jamnare
trafikfléden. Annu har dock inte autonoma fordon fatt sitt
stora genombrott. Det dterstar savéal tekniska som legala
hinderinnan fullt sjalvkérande fordon kan bliverklighet.

En kvarvarande teknisk utmaning fér fordonstillverkare
arattutveckla sjalvkérande teknik som tar hansyn till

vagférhallanden framfor fordonet. Fordonet behdver dels
ta hansyn tillrena hinder, halivagen med mera, dels till
védgensytfarhallanden. Ett sjalvkérande fordon behéver
tillexempelanpassa hastigheten baserat pad om framfor-
varande vdgbanaartorrellerisbelagd. | dagslaget
hanteras problemet vanligen genom att sjdlvkérande
funktionerreduceras vid temperaturer understigande

4 plusgrader, oavsettomvagen drtorrellerinte. Detta
begransar dock den mdjliga nyttjandegraden av sjalvko-
rande fordon avsevart, vilket begransar de positiva
fordelar med tekniken som lyfts fram ovan.
Fordonstillverkare, och utvecklare av sjalvkdrande
teknologi, drdarfor mycket intresserade av losningar som
kantalaom hurvdgen serut framfér fordonet, bade
irealtid och som prognos.

Olika nivaer av sjdlvkorande teknologi
Implementeringen av sjdlvkérande teknologi sker
gradvis. Globala fordonstillverkare investerar stora

resurseriteknologin och lanserarnya funktionerimer
eller mindre varje ny modellserie. Aven om det mycket vl
kan dréja lange innan fullt autonoma fordon rullar langs
varavéagar, ar trenden mot sjalvkérande funktioner stark.
Allt meravancerad teknik kommer lanseras sdsom till
exempel teknik for automatisk inbromsning, adaptiv
farthallare, korning i kéer med mera.

Branschorganisationen SAE International (tidigare kallad
Society of Automotive Engineers) har tagit fram en
klassificering av sjdlvkérandegrad. Klassificeringen foljer
sex nivaer, fran niva 0 som ar ett fordon helt utan sjalvko-
rande funktioner, tillnivd 5 som &r ett fullstandigt
autonomt fordon.

De flesta avdagens fordon befinnersig fortfarande paen
relativt ldg grad av automation och har snarare inslag av
olika stodsystem foratt underlatta for foraren.




Tabell: SAE Internationals automationsnivaer?

SAE-
nivaer Sjalvkdrandegrad
0 Ingen automatisering
1 Forarassistans
2 Delvis automatisering
3 Villkorlig automatisering
4 Hdg automatisering
5 Fullautomatisering

Hantering av styrning,
acceleration /

Beskrivning inbromsning

Ménsklig férare évervakar kérmiljén

Foraren deltar fullt utikdrningen, men far hjalp av olika

stddsystem som till exempel en backkamera. Foraren

Foraren
och fordonets system

Fordonetassisterar foraren under kdrningen, till exempel
av en adaptiv farthdllare men later féraren styra.

Fordonet tar éverall mandvreringivissa situationer men
foraren maste 6vervaka och vara beredd att ta 6ver
kontrollen.

Fordonets system

Automatiskt kérsystem dvervakar kérmiljén

Fordonets system kanivissa situationer hantera samtliga
momentikdrningen men foraren forvantas ingripa nar
systemet pdkallar uppmarksamhet.

Fordonets system

Fordonets system hanterar samtliga momentikérningen
dven om forareninte svarar vid pakallande av
uppmarksamhet.

Fordonets system

Fordonets system hanterarsamtliga momentikdrningen

underalla forhallanden. Fordonets system

1sae.org, anpassning av SAEJ3016 - Levels of driving automation
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Overtagande vid

Overvakning av kritiska Systemkapacitet

kormiljon situationer (kdrlagen)
Foraren Foraren Inga
Féraren Féraren Vissa korlagen
Foraren Foraren Vissa korldagen

Fordonets Féraren Vissa kdrlagen
system

Fordonets Fordonetssystem  Manga korlagen
system

Fordonets Fordonets system S.a.mf“ga
system korlagen



Sjalvkarande funktioner forlitarsigihog grad pa olika
formerav sensorer, kameror och radar for att lasa avvagen
och dessomgivning. Undervissa svarare vaderférhallan-
den kan dock dessa tekniska hjalpmedel har problem med
att fungera pa ratt satt. Allt mer robusta system for att ldsa
avvagoch omgivning utvecklas och dessa system behover
information om framforvarande vagforhallanden for att
avgora tillexempelivilken hastighet ett fordon maximalt
kan fardasieller bromsstrackan pdhalvag. Systemen
behover ocksa kunna ta beslut om under vilka forhallan-
den som sjalvkorande funktionerinte ska vara aktiva.

Fordonstillverkare soker just nu efter ldsningar som kan
férse dem med information om vagvader on-demand med
hog precisionisyfte att battre mojliggora sjalvkdrande
funktioner under vinterforhallanden.

Vad Klimator erbjuder fordonsindustrin

Klimator har cirka 15 drs erfarenhet av att integrera
fordonsdata i Bolagets klimatmodeller och harunder de
senaste aren genomfaért ett flertal forutvecklingsprojekt
med olika globala fordonstillverkare.

Bolagets dataplattform, Road Condition Data (RCD),

svarar mot flera av fordonsindustrins behov:

— Fordonssystem kan kontinuerligt fa information om
vagvaderférhallanden framfor ett fordon och dérmed
fatta beslut om sjdlvkorande funktioner ska goras
tillgangliga ellerinte. Ingen annan l6sning kan idag
ge fordonssystem sa detaljerad information, med s
tat uppdateringsfrekvens och sd hég upplésning som
Klimators l6sning kan.

—  Sakerhetssystem (Advanced Driver Assistance
Systems) ar designade for att forbattra forarens
sdkerhet och bekvamlighet. Realtidsinformation om
vagvader som levereras tillADAS-system kan varna

foraren kommande hala partieravvagen, automatisk
reducera farthallarens hastighet eller begdra att
foraren tar Over kontrollen dver fordonet.

— Utvecklare kan anvanda vagvaderdata for applikatio-
nerinomenrad omrdden, daribland effektivare
trafikplanering, palitligare tidtabeller, ruttoptime-
ring fortransportforetag eller férsakringar som
beaktar forarens beteendeisamre vdglag.

Klimator har tillsammans med en europeisk fordonstill-
verkare i premiumsegmentet genomfort en forutveck-
lingsstudie férautonom taxi dar Klimators dataplattform
testades parallellt med andra lésningar pd marknaden.
Klimator rankades som framsta losningen pd marknaden,
med den hdgsta noggrannheten och den enda ldsningen
som levererade den uppldsning som efterfradgades.

Klimators sensorteknologi, Ahead, ger fordonsindustrin
dnnustérre mojligheter att i realtid lasa av forhallanden
pa framférvarande vdgbana. Kombinerat med Road
Condition Data kan fordonet ta hdnsyn till vagvaderfor-
hallanden pd ett satt somingen annan losning kan idag.

Affarsmodell

Klimator har genomfort ett flertal férutvecklingsprojekt
och har pabdrjat kommersiella forhandlingar med en
europeisk fordonstillverkare. De intakter som hittills
genereratsinom Automotive kommer huvudsakligen fran
olika forutvecklingsprojekt med en handfull fordonstill-
verkare. Da Bolaget @nnuinte ingatt kommersiella
volymorderinom Automotive daraffarsmodellen fortfa-
rande underiteration och kommer formodligen att till viss
delfortsatta att vara sd under kommande ar.

Bolagets nuvarande affarsmodell ar attinitialt ta betalt
foratt genomféra olika forutvecklingsprojekt (historiskt
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mellan 0,5-2 MSEK beroende pa omfattning), dérefter ta
betalt for leveranserav arbetspaket forimplementation
av mindre testvolymer och slutligen licensavgifter per
fordon vid utrullning i stérre volymer. Bolaget avserdven
attta betalt for olika formerav serviceavtal (Service
Level Agreement, SLA). Bruttomarginalen for licensin-
takter bedoms initialt ligga pé cirka 80-90 procent, dar
framst kostnader for datakommunikation och serverka-
pacitet utgor direkta kostnader. Under Bolagets expan-
sionsfas till nya marknader kan bruttomarginalen minska
ndgot fératt darefter plana ut och successivt forbattras.
Bolagets malsattning aratt na en langsiktig bruttomargi-
nal pa licensintakter pa cirka 95 procent.

Bolaget bedomer dven att detiframtiden finns goda
maojligheter att erhalla royaltyersattning avseende
Bolagets patent, men harinte uppskattat ndgra sddana
intdkteriBolagets affarsplan fram till 2027.

Kundmalgrupper

Klimators primara kundméalgrupperinom Automotive &r
globala fordonstillverkare och teknikbolag verksamma
inom autonom korning. Dessa aktorer letar aktivt efter
densortens losning som Klimator erbjuder varvid dessa
bedomsvara lattare att vacka intresse hos.

Fordonsbranschen armycket centraliserad och 14 0EM-
tillverkare ager tillsammans 55 olika varumdrken varlden
dver. Bolaget hardirekta kontaktvagartill elva av dessa
fordonstillverkare, genom tidigare utférda forutvecklings-
projekt ochviaeget natverk. Bolaget har etablerad kontakt
med sexavdem iformavaktuella och avslutade projekt.

Som framgar av nedanstdende tabell producerar de 15
stérsta fordonstillverkare cirka 80 miljoner bilar om aret.
Klimators malsattning ar att na licensaffarer med en
handfullavdem fram till 2027.



Tabell: Producerade bilar och latta fordon under 2019 av virldens 15 storsta fordonstillverkare (OEM)

Tillverkare Sélda fordon (miljonerst)  Exempel pa varumérken

VW Group? 11,0 Volkswagen, Audi, Skoda, Seat, Porsche
Toyota® 10,7 Toyota, Scion, Daihatsu, Hino Motors

General Motors* 1,7 Buick, Cadillac, Chevrolet, GMC, Opel, Vauxhall
SAIC® 6,2

Ford¢ 5,4 Ford, Lincoln

Nissan’ 5,2

Honda® 52

Hyundai? 4,4

FCA'® 4,3 Fiat, Alfa Romeo, Lancia, Maserati, Abarth
Renault Group" 3,9 Renault, Dacia, Alpine, Lada

PSA Group' 3,5 Citroén, Peugeot

Daimler'® 3,3 Mercedes

Suzuki' 3,3

BMW!S 2,5 BMW, Mini, Rolls-Royce

Geely Holding Group™ 2,2 Geely Auto, Lynk & Co, Lotus, Volvo Cars, Polestar
Totalt 78,8

2 https://www.volkswagenag.com/en/news/2020/01/volkswagen-group-records-higher-deliveries-in-2019.html

3 https://global.toyota/en/company/profile/production-sales-figures/201912.html

4 https://www.annualreports.com/HostedData/AnnualReports/PDF/NYSE_GM_2019.pdf
5https://www.saicmotor.com/english/investor_relations/sales_volume/index_2.shtml

6 https://s23.q4cdn.com/725981074/files/doc_downloads/Ford-2019-Printed-Annual-Report.pdf

7 https://www.nissan-global.com/COMMON/DOCS/IR/2019/Dec/Nissan_Sales_201912.pdf

8 https://global.honda/newsroom/news/2020/c200130eng.html

9 https://www.hyundai.com/worldwide/en/company/newsroom/hyundai-motor-reports-december-2019-global-sales-0000016366
10 https://www.fcagroup.com/en-US/investors/financial_regulatory/financial_reports/files/FCA_NV_2019_Annual_Report.pdf
11 https://group.renault.com/wp-content/uploads/2020/01/worldwide-sales-by-model-and-country_dec.-2019.xlsx

12 https://media.groupe-psa.com/en/worldwide-sales-35m-units-2019

13 https://www.daimler.com/documents/investors/reports/annual-report/daimler/daimler-ir-annual-report-2019-incl-combi-
ned-management-report-daimler-ag.pdf

14 https://www.globalsuzuki.com/ir/library/data/

15 https://www.bmwgroup.com/en/investor-relations/facts-and-figures.html

16 http://zgh.com/media-center/news/2020-01-13-1/?lang=en
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https://www.annualreports.com/HostedData/AnnualReports/PDF/NYSE_GM_2019.pdf
https://www.saicmotor.com/english/investor_relations/sales_volume/index_2.shtml
https://s23.q4cdn.com/725981074/files/doc_downloads/Ford-2019-Printed-Annual-Report.pdf
https://www.nissan-global.com/COMMON/DOCS/IR/2019/Dec/Nissan_Sales_201912.pdf
https://global.honda/newsroom/news/2020/c200130eng.html
https://www.hyundai.com/worldwide/en/company/newsroom/hyundai-motor-reports-december-2019-global-sales-0000016366
https://www.fcagroup.com/en-US/investors/financial_regulatory/financial_reports/files/FCA_NV_2019_Annual_Report.pdf
https://group.renault.com/wp-content/uploads/2020/01/worldwide-sales-by-model-and-country_dec.-2019.xlsx
https://media.groupe-psa.com/en/worldwide-sales-35m-units-2019
https://www.daimler.com/documents/investors/reports/annual-report/daimler/daimler-ir-annual-report-2019-incl-combined-management-report-daimler-ag.pdf
https://www.daimler.com/documents/investors/reports/annual-report/daimler/daimler-ir-annual-report-2019-incl-combined-management-report-daimler-ag.pdf
https://www.globalsuzuki.com/ir/library/data/
https://www.bmwgroup.com/en/investor-relations/facts-and-figures.html
http://zgh.com/media-center/news/2020-01-13-1/?lang=en

Marknadsstruktur

Fordonsindustrin domineras av fatal stérre fordonstill-
verkare (OEM) enligt ovanstdende tabell. Darutéver finns
ettstortantalunderleverantdrer av varierande storlek.
Dessa underleverantorer delas normaltinitva katego-
rier,"Tier 1" och"Tier2". En Tier 1-leverantdr ar typiskt
setten leverantdrav kompletta system till OEM. En Tier
2-leverantdr levererar delkomponenter tilldessa system,
dvs. levererartillen Tier 1-leverantor.

Klimatoravserattifdrstahandblien Tier 1-leverantor till
OEM avseende dataplattformen Road Condition Data,
men kan likval blien Tier 2-leverantor. Bolaget for dock

dialoger med en europeisk fordonstillverkare om att bli
en Tier 1-leverantor.

Avseende sensorteknologin Ahead ar malsattningen
istalletattiforstahandblienTier 2-leverantdroch
leverera teknologin tillen Tier 1-leverantdr som till
exempel Bosch, somisintursaljer ett komplett system
tillOEM.

Marknad och tendenser
Det finnsingen 6ppen marknad for Klimators tjanster for
prognoser kring vagvader. Information om vagvader aren

17 https://www.mckinsey.com/industries/automotive-and-assembly/our-insights/monetizing-car-data#

nischad delav den globala vdderprognosmarknaden.
Dock harden snabba utvecklingen inom sjalvkdrande
teknologi och fordonsbranschens utmaning att fa
teknologin att fungera dven under vinterforhallanden
inneburit att ett nytt segmenti marknaden férvagvader
har 6ppnats upp.

I takt med att fordon bliralltmer uppkopplade genereras
enstormangd information. Urinformationen kan skapas
insikter som gar att skapa nyaintaktsmodeller kring.
McKinsey uppskattar att marknaden for fordonsdata
kommer uppga tillmellan 450-750 miljarder USD till
2030.7



https://www.mckinsey.com/industries/automotive-and-assembly/our-insights/monetizing-car-data#

Tabell: Tillvaxttakt och marknadsvarde fér ndrliggande marknadssektorer
Foratt uppskatta det nya segmentet for vagvaderinformationinom fordonsindustrin har Bolaget sokt information om fyra angransande sektorer.

Marknad

Vaderprognoser'®

Autonoma- och semi-autonoma fordon'’
Uppkopplade bilar??
AD/ADAS-system?'

CAGR (under period)
5,7 % (2019 till 2025)
39,5% (2019 till 2026)
17,1 % (2019 till 2027)
11,9 % (2020 till 2030)

Globalt marknadsvérde (ar)

3,3 miljarder US dollar (2025)
556,7 miljarder euro (2026)
225,2 miljarder US dollar (2027)
83 miljarder US dollar (2030)

18 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/meteorological-weather-forecasting-systems-market-29645152.htm(?gclid=CjwKCAjw4rf6BRAVEiwAn2Q76tfJUrWYMFXkFh1zhQjz-

SHT3NJQAxtbAdndO0clMHoDwVjtOmu4VCifBoCCmYQAvD_BwE

19 https://www.alliedmarketresearch.com/press-release/autonomous-vehicle-market.html

20 https://www.alliedmarketresearch.com/connected-car-market

21 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/driver-assistance-systems-market-1201.html

Ovanstdende siffror bér tolkas med forsiktighet och det ar
troligt att Covid19-pandemin har fatt en viss negativ
inverkan pa tillvaxtmajligheterna pa kort sikt. Klimator
bedomer dockatt narliggande marknader uppvisaren
tillrackligt stark tillvaxt samt &rav en sddan storlek att det
arrimligt att anta att dven Bolagets nischade marknad for
vagvdder dr att betrakta som god.

Ndrliggande marknaderdrivsihog grad av trender som
okad digitalisering, 0kade sdkerhetskravinom fordons-
industrin, framvaxande av sa kallade smart cities och
stravan efter lésningar pa trafikflodesproblem. AD/
ADAS- system ifordondrivsiallt hogre grad av
mjukvara.

Enligt en undersékning genomfdrd av Frost & Sullivan
skulle flerdn 40 procent av férare vilja fa varningar om
farligt vdglagisina fordon.?2

Malsattningar och tillvaxtutsikterinom Automotive
Bolagets affarsomrédde Automotive bildades 2006 som en
foljd av att fordonstillverkare tog kontakt med Klimator
och efterfrédgade information om Bolagets teknologi.
Klimator harinte aktivt bearbetat fordonsindustrin
inamnvard utstrackning utan fokuserat pa att genomféra
ett flertal férutvecklingsstudier for de fordonstillverkare
som kontaktat Bolaget. Bolagets malsattning dratt under
kommande arintensifiera marknadsbearbetningen av

22 https://store.frost.com/voice-of-customer-analysis-on-connected-car-services-in-the-united-states-2018.html
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globala OEM inom fordonsindustrin samt utvecklare av
sjdlvkérande teknologi fran niva 4 och uppat.

Bolagets malsattning aratt 2027 omsatta mer an

180 MSEK inom Automotive dér Road Condition Data
formodas bliden storsta bidragsgivaren. Foratt nad
malsattningen bedomer Bolaget att man kommer behova
nd utrullningar av Road Condition Data och Ahead till
cirka fyra miljoner fordon vilket motsvarar cirka fyra
procent avden globala drsproduktionen. Foratt na
volymerav denstorleksordningen bedomer Bolaget att
man behéver nd kommersiella volymavtal med ungefar
sex fordonstillverkare. Samtliga uppskattningarar
behadftade med betydande osdkerhet.


https://store.frost.com/voice-of-customer-analysis-on-connected-car-services-in-the-united-states-2018.html
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/meteorological-weather-forecasting-systems-market-29645152.html?gclid=CjwKCAjw4rf6BRAvEiwAn2Q76tfJUrWYMFXkFh1zhQjzSHT3NJQxtbAdnd0clMHoDwVjtOmu4VCjfBoCCmYQAvD_BwE
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/meteorological-weather-forecasting-systems-market-29645152.html?gclid=CjwKCAjw4rf6BRAvEiwAn2Q76tfJUrWYMFXkFh1zhQjzSHT3NJQxtbAdnd0clMHoDwVjtOmu4VCjfBoCCmYQAvD_BwE
https://www.alliedmarketresearch.com/press-release/autonomous-vehicle-market.html
https://www.alliedmarketresearch.com/connected-car-market
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/driver-assistance-systems-market-1201.html

Finansiella malsattningar till 2027

Klimators malsattning ar att nd en omsattning pa over
300 MSEK till 2027 med en EBIT-marginal om minst 50
procent. Omsattningen uppskattas i huvudsak genereras
fran Winter Maintenance (120 MSEK) och Automotive
(180 MSEK) men Bolaget bearbetar dven andra afféars-
mojligheter. Bolaget har dock valt att inte redogdra for
dessa affarsmojligheteridetta Memorandum da de annu
dritidigt stadium.

Foratt nd malsattningen for 2027 kravs initialt att
dataplattformen Road Condition Data utvecklas sa att

dentacker fler geografiska omraden, for vilka tjanster
kan erbjudas. Malsattningen forutsatter dven att Bolaget
narvolymbaserade licensaffdarer med ett flertal fordons-
tillverkare. Tidsforskjutningar i dessa dialoger faren
betydande inverkan pa mojligheten att nd malsattningen.
Bolaget haridag 16 heltidsanstdllda och bedéms behova
dubbla personalstyrkan till 2027 fér att nd angivna
malsdttningar. Bolaget kommer framférallt behdva
resurserinom forsaljning och produktutveckling.



Finansiell information i sammandrag

Nedanstdende finansiella information avseende rédkenskapsaren 2019 och 2018 4r hdmtade ur Bolagets drsredovisningar fér 2019 och 2018. Den finansiella
informationen som avser Q2 2020 och Q2 2019 &r hdmtade ifran Bolagets halvarsrapporter fér Q2 2020 och Q2 2019.

Arsredovisning for2018 arupprattadienlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad (BFNAR 2016:10) Arsredovisning i mindre
foretag (K2).

Arsredovisning for 2019 ar upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad (BFNAR 2012:1) Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Overgéngen tillK3 harinte
foranlett ndgra dndringariresultatrakningen, balans-
rakningen, kassaflodesanalysen eller noter. Nagon effekt
pd det egna kapitalet med anledning av évergangen till K3
harinte uppkommit.

Arsredovisningarna fér2019 och 2018 harreviderats av
Bolagets dadvarande revisor, Bjérn Hedstrom, auktorise-
rad revisor vid MOORE.

Med anledning av planerad notering pa Spotlight har
Bolaget bytt revisor till Sven Cristea. Sven ar auktorise-
rad revisor och partner pd KPMG samt ansvarig for
KPMG:s tillvaxtsektor.

I samband med upprattandet avdetta Memorandum har
halvarsrapporter fér Q22020 och Q2 2019 upprattats.
Halvarsrapport for Q2 2020 har granskats dversiktligt av

Bolagets nuvarande revisor, Sven Cristea, i enlighet med
denrevisionsstandard som bendmns International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valdarevisor. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards of Auditing (ISA)
och god revisionssed har. Den 6versiktliga granskningen
ardarforinte lika omfattande som den sedvanliga
revision som utfors en gang per ar. Halvarsrapport Q2
2019 harinte granskats av Bolagets revisor.

Tabellernasomredovisar koncernens férandring av eget
kapital och kassaflodesanalys avseende helar2019 samt
nyckeltalstabeller har upprattats infér detta memoran-
dum. Dessa harinte granskats av Bolagets revisor.

Det framgar aven vid respektive tabell Gver den
finansiella historiken vilka siffror som har varit foremal
forrevision eller éversiktlig granskning. Oavsett typ av
granskning som utforts bendmns detta kort "Reviderats”.

Klimator utgéren koncernsedan 15 december2019. For

koncernens siffror galler darmed att rékenskapsar 2019
innefattar dotterbolaget OmniKlimas resultat for
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perioden 15 decembertill 31 december2019. For att
illustrera koncernens finansiella stallning sdsom att
OmniKlima dgts under hela 2019 har en proforma-
redovisning upprattats. Den aterfinns under avsnittet
Proformaredovisning

Informationen dren delav memorandumet och ska
saledes ldsas tillsammans med dvrig information
imemorandumet.

Inforlivade dokument

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via
hanvisning till de ldnkar som anges nedan i detta avsnitt.
| de handlingar som inforlivas via hdnvisning nedaningar
revisionsberdattelser for den via hanvisning inforlivade
finansiellainformationen och redovisningsprinciper.
Inférlivade dokument ska ldsas som en delav memoran-
dumet. Dessa dokument finns tillgangliga pa Bolagets
kontor (Arvid Hedvalls backe 4, Géteborg) samt pa
Bolagets hemsida www.klimator.se.


http://www.klimator.se

Inledning till finansiell historik

Bolagets bakgrund som forskningsbolag harinneburit
att verksamheten delvis finansierats via erhallna
forsknings- och utvecklingsstdd. Bolaget harunder aren
2006-2020 erhallit 6ver 80 MSEK i sadana stdd. En
majoritet av stoden har erhallits fran Trafikverket och
uppgarsammanlagt till cirka 44 MSEK. Bolaget erhéll
under 2017-2020 bidrag om totalt cirka 11 MSEK fran
EU:s utvecklings- och innovationsprogram Horizon
2020. Bidraget harintaktsférts med cirka 2,2 MSEK
under 2017, cirka 3,8 MSEK under 2018, cirka 5,3 MSEK
under 2019, samt en mindre del, 0,3 MSEK under H1
2020. Inga ytterligare medel fran detta bidrag kommer
tillforas Bolaget efter H1 2020. For perioden 2018 till
ochmed H1 2020 utgor bidraget fran Horizon 2020 cirka
30 procent av Bolagets totalaintdkter for samma
tidsperiod.

Andraintdkter utgdrs av projektintakter som Bolaget
erhallerisamband med de forutvecklingsprojekt som
genomfdrs med OEM-tillverkare inom fordonsindustrin.
Intdkter fran genomforda forutvecklingsprojekt star for
cirka22 procentav Bolagets intdkter under perioden
1januari2018till 30 juni 2020. Projektintakter kommer
fortsattvara envasentlig delav framtida intdkterinom
affdrsomradet Automotive under kommande tre till fyra
ar. Malsattningen ar darefter att intdkternainom
Automotive framst ska vara drivet av licensintdkter per
fordon dar Klimators teknologi finns integrerad.

Intakterinom affarsomréddet Winter Maintenance utgors
av licensintakter for Bolagets webbaserade beslutstod
forvintervaghallning (RSI). Avtalsstrukturen varierar
men vanligtvis tecknas licens pd ett aroch lGper tills
vidare med ett ars forlangning tills dess att kunden sager

upp avtalet. D tjansten arinriktad mot vintervaghéllning
faktureras kunden manadsvis under perioden oktober-
mars. Licensintakter fran RSI star for cirka 40 procent av
Bolagetsintakter for perioden 1januari 2018 till 30 juni
2020.

Bolaget har historiskt redovisat utvecklingskostnader
Gverresultatet ochinte aktiverat dessa som entillgang

i balansrdkningen. Det dr forstisamband med raken-
skapsar2019 som man har 6vergatt till att aktivera egen
utveckling och perden 30juni 2020 uppgick aktiverade
utvecklingskostnadertill cirka 0,8 MSEK. Redovisade
aktiverade utvecklingskostnader utgorihuvudsak
allokerade personalkostnader forarbete med att kartera
nyalanderiBolagets dataplattform.
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Finansiell historik for koncernen

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning
Aktiverat arbete fér egen rakning

Ovriga rérelseintakter’

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar

Rorelseresultat

Ranteintdkter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat
Uppskjuten skatt
Periodens resultat

2020-01-01
-2020-06-30
(reviderad)

3247

1509
4756

-3306
-4 436

-270
-8012

-3256

-3293

-25

-3318

2019-01-01
-2019-12-31
(reviderad)

8089
1133
5365
14587

-4289
-8828
=271
-13394

1193

1152

=214
-81
857

1 Ovrigardrelseintakter utgjordes H1 2020 av erhéllet stod fér korttidsarbete (1,1 MSEK) och
EU-bidrag (0,3 MSEK). Fér 2019 utgjordes 6vriga rérelseintakterisin helhet av EU-bidrag (5,3

MSEK, Horizon 2020).



KONCERNENS BALANSRAKNING

2020-06-30 2019-12-31
Alla belopp i tusentals kronor (reviderad) (reviderad)
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Utvecklingsutgifter 793 906
Patent 263 253
Goodwill 951 1058
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier och verktyg 40 45
Summa anldggningstillgangar 2047 2262
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 455 3074
Skattefordringar 746 1001
Ovriga fordringar 214 934
Forutbetalda kostnader och upplupna 157 544
intakter
Kassa och bank 5476 2133
Summa omséttningstillgangar 7048 7686
SUMMATILLGANGAR 9095 9948
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Alla belopp i tusentals kronor
Eget kapital

Aktiekapital

Reserver

Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Skulder

Avséttningar

Avsattningar for uppskjuten skatt
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa skulder

SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER

2020-06-30
(reviderad)

100
20
4971
-3318
1773

434

2500

220
2 494
1674
7322
9095

2019-12-31
(reviderad)

100
20
4114
857
5091

434

218
3501
704
4857
9948



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2020-01-01
-2020-06-30

Alla belopp i tusentals kronor (reviderad)

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -3293
Justeringar for postersominte ingérikassaflodet: 270
Betald inkomstskatt 231
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére

fordndringar av rorelsekapital -2792
Kassafléde fran férandring av rorelsekapitalet

Forandring avrdrelsefordringar 3725
Forandring avrorelseskulder -35
Kassafléde fran den lépande verksamheten 898
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag -
Forvarvavimmateriella anldggningstillgangar -55
Forvarvav materiella anlaggningstillgdngar -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -55
Finansieringsverksamheten

Erhallna aktiedgartillskott -
Upptagna lan 2500
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 2500
Okning/minskning av likvida medel 3343
Likvida medel vid periodens bérjan 2133
Likvida medelvid periodens slut 5476

2019-01-01 -
2019-12-31
(ejreviderad)

1152
2717
-790

639

-469

-1966
-1796

-1009
-1 146

-51
-2206
2000
2000

-2002

4135
2133
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KONCERNENS FORANDRING OVER EGET KAPITAL

Balanserade  Periodens Summa
Alla belopp i tusentals kronor Aktiekapital Reserver vinstmedel resultat eget kapital
Férdndring under 2019-01-01 - 2019-12-31
Belopp vid periodensingang 100 20 32 1025 1177
Disposition av periodens resultat 1025 -1025 0
Forvarvad goodwill 1057 1057
Aktiedgartillskott 2000 2000
Periodens resultat 857 857
Belopp vid periodens utgéng 100 20 4114 857 5091
Férdndring under 2020-01-01 - 2020-06-30
Belopp vid periodensingang 100 20 4114 857 5091
Disposition av periodens resultat 857 -857
Periodens resultat -3318

Belopp vid periodens utgang 100 20 4971 -3318 1773




KONCERNENS NYCKELTAL

Alla belopp i tusentals kronor 2020-01-01 2019-01-01
ominte annatanges -2020-06-30 -2019-12-31
Nettoomsattning 3247 8089
Rorelsekostnader -8012 -13394
Rorelseresultat -3256 1193
Rorelsemarginal, % Neg 15%
Periodens resultat -3318 857
Likvida medel 5476 2133
Ovriga omséttningstillgdngar 1572 5553
Eget kapital 1773 5091
Kortfristiga skulder 4388 4423
Balansomslutning 9095 9948
Soliditet (%) 19% 51%
Kassalikviditet (%) 161% 174%
Medelantalanstallda 16 16

Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal Rorelseresultatdividerat med nettoomsattning

Soliditet Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning

Kassalikviditet Omsattningstillgdngar exklusive varulager dividerat med kortfristiga skulder
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Finansiell historik for moderbolaget
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2020-01-01

-2020-06-30

Alla belopp i tusentals kronor (reviderad)
Rdrelsens intdkter

Nettoomsattning 2736

Aktiveratarbete foregen rakning -

Ovriga rérelseintakter 1509

4245

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3 164
Personalkostnader -4197
Av- och nedskrivningar -136

-7 497
Rérelseresultat -3252

Nedskrivning av finansiella anléaggningstillgangar -

Resultat fran 6vriga finansiella anléaggningstillgangar -

Rantekostnader och liknande resultatposter -36
-36
Resultat efter finansiella poster -3288

Bokslutsdispositioner -
Resultat fore skatt -3288

Skatt pa periodens resultat -
Periodens resultat -3288

2019-01-01
-2019-06-30
(ejreviderad)

2571

4165
6736

-1597
-4119

-16
-5732

1004

1003

1003

1003

2019-01-01
-2019-12-31
(reviderad)

8090
1133
5365
14588

-4271
-8 760

-266
-13297

1291

-41
-41

1250

-360
890

-234
656

57

2018-01-01
-2018-12-31
(reviderad)

11604
3546
15150

-4995
-9060
-122
-14177

973
200
369

-16
553

1526

=217
1309

-284
1025
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Utvecklingsutgifter

Patent

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och verktyg
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelarikoncernforetag

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fodringar hos koncernforetag
Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

2020-06-30
(reviderad)

793
85

40

2000
2918

318

675
152
157
4883
6185
9103

2019-06-30
(ej reviderad)

83

27

110

139

1480

6748
8367
8477

2019-12-31
(reviderad)

906
17

45

2000
3028

2949

1114
839
543

1209

6663

9691
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2018-12-31
(reviderad)

1059

558
909
1933
4135
8594
8693




2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 2018-12-31

Alla belopp i tusentals kronor (reviderad) (ejreviderad) (reviderad) (reviderad)
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 100 100 100
Reservfond 20 20 20 20
Fond forutvecklingskostnader 793 - 906 -
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 2920 1057 2151 32
Periodens resultat -3288 1003 656 1025
Summa eget kapital 545 2180 3833 1177
Skulder

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 1715 1355 1715 1355
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2500 - - -
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 220 312 218 172
Ovriga skulder 2 449 3288 3476 4647
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1674 1342 449 1342
Summa skulder 6843 4942 4143 6161
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 9103 8477 9691 8693
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Alla belopp i tusentals kronor

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justeringar fér poster sominte ingari kassaflodet
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital

Kassafldéde fran féréndring av rorelsekapitalet
Forandring avrorelsefordringar

Forandring avrorelseskulder

Kassafléde fran den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering iimmateriella tillgadngar
Forsaljning avimmateriella tillgdngar
Investering i materiella tillgangar

Forvarv av dotterbolag

Forsaljning av kortfristiga placeringar
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Utdelning

Erhallna aktiedgartillskott

Upptagna lan

Kassafléde frén finansieringsverksamheten

Okning/minskning av likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

2020-01-01
-2020-06-30
(reviderad)

-3288
136
439

-2713

3713
200
1200

-26

2500
2500

3674

1209
4883

2019-01-01
-2019-06-30
(ej reviderad)

1003
16
-731
288

3571
-1219
2640

2613

4135
6748

2019-01-01
-2019-12-31
(reviderad)

1250
266

-284
1232

-439
-2524
-1731

-1 144

-51
-2000

-3195

2000

2000

-2926

4135
1209
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2018-01-01
-2018-12-31
(reviderad)

1526
-209
-181

1136

-623
4010
4523

1950

2185
4135




MODERBOLAGETS FORANDRING OVER EGET KAPITAL

Alla belopp i tusentals kronor Aktiekapital
Férdndring under 2018-01-01 - 2018-12-31
Belopp vid periodensingang 100

Disposition av periodens resultat

Utdelning

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang 100

Férdndring under 2019-01-01 - 2019-12-31
Belopp vid periodensingdng 100

Disposition av periodens resultat

Aktiverat utvecklingsarbete

Aktiedgartillskott

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang 100

Férandring under 2020-01-01 - 2020-06-30
Belopp vid periodensingang 100

Disposition av periodens resultat

Avskrivning fond for utvecklingsutgifter

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang 100

Bundet eget kapital

Fond for

Reservfond utvecklingsutgifter
20 0

20 0

20 0

906

20 906

20 906

-113

20 793
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Fritt eget kapital

Balanserade Periodens
vinstmedel resultat
3905 327
327 -327
-4 200
1025
32 1025
32 1025
1025 -1025
-906
2000
656
2151 656
2151 656
656 -656
113
-3288
2920 -3288

Summa
eget kapital

4352
0
-4200
1025
1177

1177

2000
656
3833

3833

-3288
545



MODERBOLAGETS NYCKELTAL

Alla belopp i tusentals kronor
om inte annatanges

Nettoomsattning
Rorelsekostnader
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %
Periodens resultat
Likvida medel
Ovriga omsattningstillgédngar
Eget kapital
Kortfristiga skulder
Balansomslutning
Soliditet (%)
Kassalikviditet (%)
Medelantal anstallda

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning

Soliditet

2020-01-01
-2020-06-30

2736
-7 496
-3252
Neg
-3288
4883
1302
545
4343
9103
21%
142%
16

2019-01-01
-2019-06-30

2571
-5732
1004
39%
1003
6748
1619
2180
4942
8477
38%
169%
13

2019-01-01
-2019-12-31

8090
-13297
1291
16%
656
1209
5454
3833
4143
9691
53%
161%
13

Kassalikviditet Omsattningstillgdngar exklusive varulager dividerat med kortfristiga skulder
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2018-01-01
-2018-12-31

11 604
-14177
973
8%
1025
4135
4 459
1177
6161
8693
26%
139%
10



KONCERNENS NETTOSKULDSATTNING

Alla belopp i tusentals kronor 2020-06-30
a) Kassa -
b) Likvida medel 5476
c) Latt realiserbara vardepapper -
d) Summa likviditet (a+b+c) 5476
e) Kortfristiga fordringar 1572
f) Kortfristiga bankskulder -
g) Kortfristig delav langfristiga skulder -
h) Andra kortfristiga skulder' 4388
i) Summa kortfristiga skulder (f+g+h) 4388
j) Netto kortfristig skuldséattning (i-e-d) -2660
k) Langfristiga banklan -
1) Emitterade obligationer -
m) Andra langfristiga ldn? 2500
n) Langfristig skuldséttning 2500
o) Nettoskuldséattning (j+n) -160
1 2 400000kravserskuld tillhuvuddgarna for beslutad ej utbetald utdelning. Skulden
avsesreglerasunder2020/2021.
2 Lanetom 2500000 kr fran Almi Foretagspartner ar sdkerstéllt genom borgen fran

huvuddgarna om totalt 500 000 kr samt genom féretagsinteckning om totalt 8 000 000 kr. Bolaget
hardven mojlighet att lana ytterligare 2 500 000 kr av Almi, under forutsattning att Bolaget foljer
budget. Lanet upptogs undervaren 2020 som en kortfristig finansiering till féljd av Covid19.

Eventualforpliktelser och indirekt skuldsattning

Perdagen for detta Memorandum har Bolagetinga eventualforpliktelser eller indirekt

skuldsattning.
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FORDELNING AV INTAKTER

I féljande tabell presenteras férdelning av Bolagets totala intakter utifrdn verksamhetens affarsomraden. Férdelning
har skett for perioderna forsta halvaret 2020 samt helar 2019 och 2018 och harinte granskats av bolagets revisor.
Intdkterna for forsta halvaret 2020 inkluderar dotterbolaget OmniKlima som tillférdes Klimatoriform av ett aktiedgar-
tillskott den 15 december 2019. Helarssiffrorna for 2019 och 2018 inkluderar endast moderbolaget Klimator da ingen
férsaljning bokférdesi OmniKlima underandra halvan avdecember 2019.

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Alla belopp i tusentals kronor -2020-06-30 -2019-12-31 -2018-12-31
Intdkter per affirsomrade
Winter Maintenance 1890 6342 5500
Automotive 1010 4900 2 653
Other Business* 1856 3346 6997
Summa intdkter 4756 14588 15150

*| Other Businessingarintakter sominte kan klassificeras till 6vriga tva affarsomraden Winter Maintenance och Automotive. Dessa
intdkter bland annat av erhallna statliga stod, sdsom stod vid korttidsarbete, men dven konsultationsintdkter. Darav foljer att posten
Other Businessinte Overensstammer exakt med posten Ovriga rérelseintakteriresultatrakningen.




Kommentarer till den finansiella informationen

| féljande avsnitt kommenteras bolagets finansiella utveckling fér halvaret januari-juni 2020 och januari-juni 2019 samt helaret 2019 och 2018. Kommentarer
nedan utgdr fran moderbolagets redovisning om inget anges pa grund av att koncernen bildades férst den 15 december 2019.

Véasentliga handelser och jamfdrelser mellan perioden januari-juni 2020 och januari-juni 2019

Intakter

Intakterna for férsta halvaret 2020 uppgick i moderbola-
gettill4 245 KSEK jamfért med 6 736 KSEK for motsva-
rande period 2019. Intékter i koncernen uppgick forsta
halvaret 2020 till 4 756 KSEK. | koncernen ingérintakter
i dotterbolaget OmniKlima med 566 KSEK.

Moderbolagets nettoomsattning kade med 6 procent
och uppgick férsta halvaret 2020 till 2 736 KSEK.
Nettoomsattning utgérs framst av intdkter fran affarsom-
radet Winter Maintenance.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 1509 KSEK jamfort
med 4 165 KSEK samma period foregdende ar, dvs. en
minskning med 64 procent. Minskningen beror pé farre
forskningsprojekt. Under forsta halvaret 2019 erholl
Bolaget bidrag fran Horizon 2020 om 5 364 KSEK.

Forsta halvaret praglas av Covid19 och en minskad
aktivitetinom framst Automotive-segmentet. For att

mote den minskade omsattningen har kostnadsbespa-
rande dtgarder genomforts och personal har korttidsper-
mitterats. Se merunderavsnittet Sarskilt om Covid19.

Kostnader och rorelseresultat

Rorelsens kostnader har 6kat med 1 764 KSEK, motsvaran-
de 31 procentvilket framst ar hanforligt tillkonsultarvoden
avseende interim VD. Rorelsekostnaderna uppgick under
forsta halvaret till 7 497 KSEK vilket innebdr ett rorelsere-
sultatom - 3252 KSEK. Forsamringen jamfort med férega-
ende &rsamma period berortill stérsta delen av paverkan
frdn Covid19, sominneburit framskjutna affarer.

Tillgangar

Utvecklingsutgifter fér egen rakning som aktiverats

i balansrakningen uppgér per den 30 juni 2020 till

793 KSEK. Posten avser aktiverade utvecklingsutgifter
som bokférts underrakenskapsaret 2019. Historiskt har

Bolaget lagt ner ca 80 MSEK i utvecklingskostnader vilka
inte har aktiveratsibalansrakningen utan har kostnads-
fortsiresultatrakningen.

Andelarikoncernféretag uppgartill2 000 KSEK och avser
detunder2019 erhallna aktiedgartillskottet avseende
samtliga aktieri OmniKlima AB. Transaktionen gjordes
som ett aktiedgartillskott om 2 000 KSEK och séledes tog
bolagetinga lan for att finansiera férvarvet. Forvarvet
gav upphov tillen koncernméssig goodwill som vid
forvarvstillfallet uppgicktill 1 066 KSEK. Avskrivning sker
over 5 arvilketinnebaren arlig avskrivning i koncernen
om 213 KSEK.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgar till cirka 1,8 MSEK per
den 30juni2020. Bolaget har historiskt sett finansierats
via egen tjanstefdrsaljning och olika formerav forsk-
nings- och utvecklingsstdd.




Skulder

Bolaget harunder forsta halvaret erhallit ett ldn hos Almi
Foretagspartnerom 2,5 MSEK med kredittid om 60
manader och enrdntesats om 4,64 procent. Lanet ar
amorteringsfritt de forsta tolv médnaderna av lptiden.
Bolaget har dven mojlighet att lana ytterligare 2,5 MSEK
av Almi, under férutsattning att Bolaget féljer budget.

Bolaget harvidare erhallit en checkrakningskredit hos
Nordea pd 3000 KSEK med en kontraktsranta pa 1,5 pro-
centoch en dispositionsranta pa utnyttjad delom

2,95 procent. Checkrakningskrediten var per den 30 juni
2020 outnyttjad.

Ovriga skulder uppgar per 30 juni 2020 till 2 449 KSEK och
2 400 KSEK avserskuld tilldgarna Torbjérn Gustafsson
ochJorgen Bogren avseende beslutad delvis ej utbetald

utdelning for rakenskapsaret 2018. Skulden loper utan
rénta och avses aterbetalas under 2020/2021.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten
uppgick till 0,9 MSEK for perioden, vilket dren forbattring
med 2,6 MSEK. Fdrbattringen ar hanforlig till minskning
avrorelsefordringar. Som ndmnts ovan togs ett lan upp
fran Almiundervaren 2020 i samband med att Covid19-
pandemin férsenade vissa kundprojekt.




Vasentliga hdndelser och jamforelser mellan rakenskapsaren 2019 och 2018

Intakter

Summa intakter for 2019 uppgick till 14 588 KSEK och ar

en minskning med 4 procent jamfért med 2018 da

intakterna uppgick till 15150 KSEK. lintdkter for 2019
ingar 1133 KSEK som avser aktiverat arbete for egen
rakning samt 5365 KSEK évriga rorelseintakter som

framstavser utvecklingsstéd fran Horizon 2020.

{

Nettoomsattningen uppgick 2019 till8 090 KSEK och &ren
minskning med 30 procent jamfort 2018. Detta beror framst
pa allokering av personalresurser for produktutveckling.

Kostnader och rorelseresultat

Rérelsens kostnader minskade med 6 procent under 2019
jamfort med 2018. Bolagets storsta kostnadspost avser

personalkostnader som 2019 uppgick till 8 760 KSEK. Ovriga
externa kostnaderavser framst kostnader fér ldpande
verksamhet. Dessa kostnader minskade fran 4 995 KSEK
2018till4 271 KSEK2019, en férbattring med 14 procent.

Rérelseresultatet for 2019 forbdttrades med 33 procent
och bolagetsrérelsemarginal uppgicktill 16 procent, vilket
drenfdérbattring med 8 procentenheter jamfért med 2018.




Ovriga kommentarer till den finansiella informationen

Materiella tillgdngar

Koncernen haringa materiella tillgdngar av vasentligt
varde per 30juni 2020.

Immateriella tillgdngar

Koncernensimmateriella tillgdngar uppgick per 30 juni
2020till cirka 2 MSEK och bestérav egenupparbetade
utvecklingsutgifterom 793 KSEK, patent om 263 KSEK
och goodwillom 951 KSEK.

Bolaget redovisarinternt upparbetade immateriella
tillgdngar enligt aktiveringsmodellen. Fram till réken-
skapsaret med start 1 januari 2019 har Bolaget foljt
BFNAR2016:10 (K2) dér detinte &rtillatet att aktivera
utgifter for egenupparbetade tillgdngar. Bolaget har fér
avsikt att framgent aktivera utvecklingskostnader under
forutsattningarna att kriterierna i BENAR 2012:1 (K3) &r
uppfyllda. Exempel pa utvecklingskostnader kan vara

kostnader for att 6ppna upp ettland i Bolagets plattform.

Avskrivningar pd immateriella tillgdngar sker fér ndrva-
rande Over en nyttjandeperiod om fem ar.

Investeringar

Bolaget harinvesterat cirka 80 MSEK i utveckling av
plattformen. Vid tidpunkten for Erbjudandet har Bolaget
inga vésentliga pagdende investeringar och harinte
heller nagra vasentliga dtaganden om kommande
investeringarimateriella ellerimmateriella tillgdngar.

Vasentliga handelser efter den 30 juni 2020

ljuli2020 bokférdes en fondemission innebdrande att
400 KSEK fordes ver fran fritt eget kapital till aktiekapi-
tal. Fondemissionen genomfdrdesisyfte att gora Bolaget
till ett publikt aktiebolag.

Torbjorn Gustavsson intradde som VD den 18 augusti
2020 och ersatte dd eninterim VD (vars uppdrag pagick
frdn 1 januari2020tillden 10 augusti 2020) Torbjérn har
dventidigare varit VD fér Bolaget.

Lars Brodal har tilltratt som styrelseledamot i Klimator
perden 21 juli2020.

Bolagsstdmma beslutade den 27 augusti 2020 om att
genomfdra foreliggande Erbjudande i syfte att bredda
dgarbaseninfdr planerad notering av Klimators aktier och
teckningsoptioneravserie TO1 pa Spotlight Stock Market.

Utéver ovanstdende har detinte forekommit ndgra
vasentliga forandringar sedan den 30 juni 2020 avseende
Klimators finansiella stéllning eller rddande omstandig-
heter pd marknaden som Bolaget har kdnnedom om.
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Proformaredovisning

Bakgrund till proformaredovisningen

Den 15 december 2019 tillférdes Klimator samtliga aktier
i OmniKlima AB (559030-4365) i form av ett aktiedgar-
tillskott frdn OmniKlimas dgare: Torbjorn Gustavsson,
Jorgen Bogren, Casselgren Innovation AB och PerDan
Invest AB. Aktiedgartillskottet uppgicktill 2 MSEK.
OmniKlima redovisade for rakenskapséret 2019 en
omsattning om cirka 1 967 KSEK och ett resultat efter
skatt pa cirka 63 KSEK. Justerat eget kapital uppgick per
31 december 2019 till cirka 844 KSEK.

Syftet med proformaredovisningen ar att presentera en
dversiktlig bild av den paverkan som aktiedgartillskottet
av OmniKlima skulle haft pa Klimators koncernresul-
tatrékning och koncernbalansrakning for rakenskapsaret
2019, om aktiedgartillskottet hade genomfdrts den
1januari 2019, istallet forden 15 december 2019.

Proformaredovisningen har upprattats fératt beskriva en
hypotetisk bild av koncernens finansiella stallning givet
syftet och beskriverinte koncernens faktiska finansiella
stallning och inte heller koncernens resultat vid en
framtida tidpunkt. Detta bor tas i beaktande vid potentiel-
lainvesteringsbeslut.

Grunder for proformaredovisningen

Grunden till proformaresultatrakningen for perioden

1 januari 2019 till 31 december 2019 baseras pa Klimators
koncernresultatréakning sdsom den presenterasiden
reviderade arsredovisningen fér rékenskapsaret 2019,
vilken inforlivats i detta dokument, samt OmniKlimas
interntupprattade resultatrakning for perioden 1 januari
2019 till 15 december 2019.

Proformajusteringar beskrivsinoter till
proformaredovisningen.

Redovisningsprinciper

OmniKlimas finansiella rapporterfdljerArsredovisnings-
lagen och Bokféringsnamndens allmanna rad (BFNAR
2016:10) Z\rsredovisning imindre féretag (K2)
Proformaredovisningen arupprattad i enlighet med
Klimators redovisningsprinciper. Inga vasentliga skillna-
deritilldmpningen av redovisningsprinciper haridentifie-
rats som foranleder justeringariproformaredovisningen.



PROFORMA RESULTATRAKNING 2019

Alla belopp i tusentals kronor
Rérelsens intakter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete fér egen rékning
Ovrigarorelseintakter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar

Rorelseresultat

Ranteintakter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Uppskjuten skatt

Periodens resultat

Koncern

2019-01-01 -
2019-12-31

8089
1133
5365
14587

-4289
-8828
=271
-13394

1193

-41

1152

-214
-81
857

OmniKlima AB

2019-01-01 -
2019-12-15

1968

1968

-876
-873
-40
-1789

179

14

14

193

-41

152

Justering Not

2019-01-01 -
2019-12-15

-204
-204

-204

-204

-204

1)

Proforma koncern

2019-01-01 -
2019-12-31

10057
1133
5365

16 555

-5165
-9701
-521
-15387

1168

1141

-255
-81
805

Not 1: Justering avskrivning goodwill hanforligt till
aktiedgartillskottet av OmniKlima.

D& aktieagartillskottet av OmniKlima skedde den 15 de-
cember 2019 belastas koncernens legala resultatrakning
2019 med en halv mdnads avskrivning av den goodwill
som uppkom isamband med forvarvet. Justering avser
resterande 11,5 manader och tillkommer med 204 KSEK.

Forvarvsgoodwill: 1066 KSEK
Arlig avskrivning (20%) 213 KSEK
Avskrivning 1/1 -15/12 204 KSEK




PROFORMA BALANSRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Utvecklingsutgifter

Patent

Goodwill

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och verktyg

Summa anldggningstillgangar

Omsaéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar
SUMMATILLGANGAR

Koncern
2019-12-31

906
253
1058

45
2262

3074
1001
934
544

2133
7686
9948

Proforma
koncern

2019-12-31

Justering Not

906
253
-204  2) 854

45

-204 2058

3074
1001
934
544

2133
0 7686
-204 9744

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Alla belopp i tusentals kronor
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Reserver

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Skulder

Avséttningar

Avsattning for uppskjuten skatt
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Summa skulder

SUMMAEGET KAPITAL
OCH SKULDER

Not 2: Justering avskrivning goodwill avseende aktiedgartillskottet av OmniKlima som beskrivs under not 1 ovan.

Not 3: Justering mellan Balanserat resultat och Arets resultat pd grund av forvarvat resultati OmniKlima fér perioden 1januari - 15 december 2019.

Koncern
2019-12-31

100
20
4114
857
5091

434

218
3501
704

4857

9948

Justering

-152
-52
-204

-204

Not

3)
4)

Proforma
koncern

2019-12-31

100
20
3962
805
4887

434

218
3501
704

4857

9744

Not 4: Justering hanforligt till 6kad avskrivning pa forvarvsgoodwill om 204 KSEK samt justering om 152 KSEK mellan Balanserat resultat och Arets resultat som beskrivs i not 3 ovan.



Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden

Allman information

Bolagets bolagsordning anger att aktiekapitalet ska
uppga till Ldgst 500 000 SEK och htgst2 000 000 SEK
fordelat pa lagst 10000 000 aktier och htgst 40000000
aktier. Infér foreliggande Erbjudande uppgar Bolagets
aktiekapital tilL500 000 SEK férdelat pa 10 000 000 aktier.
Varje aktie har ett kvotvdarde om 0,05 SEK och dr denomi-
nerade i SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt
overladtbara med undantag fran de lockup-avtal som
ingattsisamband med Erbjudandet och som beskrivs
langre neridettaavsnitt.

Vissa rattigheter forenade
med Bolagets aktier

Klimators aktier har emitteratsienlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551). Rattigheter som &r forenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rdttigheter som
féljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras
ienlighet med forfaranden som angesinamnda lag.

Detfinns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie berattigar
innehavaren tillen (1) rést pd bolagsstdmma. Varje
rostberattigad farvid bolagsstdmma rosta fér det fulla
antaletav denne dgdaoch foretradda aktier. Ratt att delta
pd bolagsstdmma har aktiedagare som dels &rinford

i Bolagets aktiebok fem vardagar fore stamman, dels
anmalersitt deltagande till Bolaget den dag som anges

i kallelsen tillstamman. Aktierna i Erbjudandet drinte
foremal for erbjudande som ldmnats till f6ljd av budplikt,
inldsenratt eller lésningsskyldighet. Det harinte fore-
kommit nagra offentliga uppkopserbjudanden avseende
Bolagets aktier.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma.
Samtliga aktiedgare registrerade i den av Euroclear férda
aktieboken pa den avstdmningsdag som beslutas av
bolagsstamman ar berattigade till utdelning. Samtliga
aktier medfor sammaratt tillandeli Bolagets tillgdngar
ochvinst och berattigar till lika stor utdelning och till
eventuellt Overskott vid en likvidation av Bolaget. Det
finnsinga restriktioneravseende ratten tillutdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare sominte
har en skatteméassig hemvisti Sverige ar normalt féremal
forsvensk kupongskatt. Se avsnittet “Skatteaspekter

i Sverige” for merinformation.

Aktiedgare harsom huvudregel foretradesratt att teckna
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev
i enlighet med aktiebolagslagen sévida inte bolagsstam-
man eller styrelse, enligt bemyndigande fran eller
godkannande av bolagsstdmman, beslutar om avvikelse
frén aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen
innehalleringa sarskilda bestdmmelser ominldsen eller
konvertering.

Utdelning och utdelningspolicy

Klimator har historiskt sett varit ett ldnsamt forsknings-
och konsultbolag som lamnat utdelningar till sina
aktiedgare. Bolaget genomgar nu en transformation till
attbli ett mjukvarufdretag med behov avinvesteringar

i produktutveckling och marknadsbearbetning. Bolaget
planerardarforinte for aktieutdelningar under atminsto-
ne kommande fem ar da eventuella vinstmedelistallet
kommer aterinvesterasiverksamheten. | framtiden nar
Bolagets resultat och finansiella stallning sd medger, kan
aktieutdelning ater bli aktuellt. | det fall aktieutdelning
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aktualiseras kommer Bolagets styrelse att beakta
faktorer som exempelvis verksamhetens tillvaxt och
lonsamhet, rorelsekapital- och investeringsbehov samt
finansiella stallning vid utformandet av ett eventuellt
utdelningsfdrslag.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetal-
ning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske
med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna eget kapital och endastom
utdelningen framstarsom forsvarlig med hansyn till (i)
de kravsom verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pa storleken av det egna kapitalet samt (i)
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning

i 6vrigt (den s kallade férsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarnainte besluta om utdelning av
ettstorre belopp anstyrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for
utdelningen drregistrerad som innehavare av aktieriden
av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan
nas fér mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pd Bolaget och begrédnsas endast genom
allmannaregler for preskription. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillamparinte
nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Med undantag for eventuella begransningarsom foljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma
satt som for aktiedgare bosattai Sverige. Foraktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet
"SkatteaspekteriSverige":



Aktiekapitalet och dess utveckling

Tabell: Aktiekapitalets utveckling sedan bolagets bildande

Ar Héndelse

2001 Bolagsbildning

2020  Fondemission

2020  Uppdelning av aktier 10 000:1
2020  Erbjudandet!

2021 Utnyttjande av teckningsoptioner T012

"Underantagandet att Erbjudandet fulltecknas.

Fordndring Totalt Fordndring
av antal aktier antal aktier av aktiekapital
1000 1000 100000

. 1000 400000

9999000 10000000 -
2500000 12500000 125000
1250000 13750000 62500

Totalt
aktiekapital Kvotvdrde Teckningskurs
100000 100 -
500000 500 -
500000 0,05 -
625000 0,05 8,5
687500 0,05 6,0-14,03

2 Avser utnyttjande av de teckningsoptioner som ges ut vederlagsfritti Erbjudandet under antagandet att Erbjudandet fulltecknas samt att teckningsoptioner utnyttjas till fullo
3Slutlig teckningskurs for nyttjande av teckningsoptioner ska motsvara 70 procent av ett volymvédgt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market under

perioden 17 februari - 9 mars 2022. Teckningskursen kan dock inte understiga 6 SEK per aktie eller 9verstiga 14 SEK per aktie.

Incitamentsprogram 2020/2023

Bolagsstdamman den 19 februari 2020 beslutade om
utgivande av teckningsoptioner tillanstallda och styrel-
seledamoter. Totalt tecknades och tilldelades 499 995
teckningsoptionerav femton personer. Eninnehavare av
en teckningsoption harratt att teckna en ny aktie

i Bolaget till en teckningskurs pa 10,50 SEK per aktie
under perioden 1-31 mars 2023.

Optionsprogrammet omfattar totalt 499 995 teckningsop-
tioner och ger séledes ratt att teckna lika manga aktier.
Vid fullt utnyttjande av optionsprogrammet emitteras
ytterligare 499 995 aktier och Bolaget tillférs dd en
emissionslikvid om 5249 947,50 SEK. Det totala antalet
aktieriBolaget uppgardarvid till 14 249 995 aktier under
fdrutsattning att Erbjudandet fulltecknas. Aktiekapitalet

6kardamed 24 999,75 SEK till totalt 712 499,75 SEK.
Optionsprogrammet medfor en maximal utspadning pa
3,5 procentvid fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjan-
de avvidhangande teckningsoptionerav serie TO1

i Erbjudandet.

Handel med aktier
och teckningsoptioner

Bolaget har erhallit ett villkorat godkdnnande fér
upptagande till handel pa Spotlight Stock Market.
Godkannandet drvillkorat av att Erbjudandet tecknas till
minst 60 procent och att Spotlights spridningskrav
uppfylls. Spridningskravetinnebdr att minst tio procent
av Bolagets aktier ska finnasiallman dgo och Bolaget ska
haminst 300 aktiedgare som innehar aktier till ett vdarde
om minst 4 000 SEK (berédknat pa aktiekursen 8,50 SEK
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enligt Erbjudandet). Merinformation om Spotlights
spridningskrav finnsiSpotlights regelverk.

Prelimindr forsta dag forhandeli Bolagets aktie och
teckningsoption arden 23 oktober 2020. Klimators aktie
kommer handlas under kortnamnet KLIMAT med ISIN-
kod SE0014401329. Klimators teckningsoptioner kommer
handlas under kortnamnet KLIMAT TO1 med ISIN-kod
SE0014808424.

Likviditetsgaranti

Bolaget haridagsldgetingetavtal med ndgon part om att
garantera likviditetenihandeln av aktien. Bolaget
kommer dock l0pande dvervaka handelniaktien och kan
i ett senare skede komma att anlita en likviditetsgarant.


https://spotlightstockmarket.com/media/6479/190821_spotlights-regelverk.pdf

Central vardepappersforvaring

Klimator aranslutet till Euroclears kontobaserade
vérdepapperssystem enligt lagen om (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Avdenna anledning utfardasinga fysiska
aktiebrev dd kontofdring och registrering av aktierna sker
av Euroclearidet elektroniska avstamningsregistret.
Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vdg genom banker och vardepappersférval-
tare. Nyemitterade aktier registreras pa dgarenielektro-
niskt format. Aktiedgare som drinférda i aktieboken och
antecknad iavstamningsregistret ar berattigad till
samtliga aktierelaterade rattigheter.

Aktieinnehav

Aktiedgareilock-up fore Erbjudandet

Torbjorn Gustavsson 4200000
Jérgen Bogren 4200000
Casselgren Innovation AB! 600000
PerDan Invest AB? 200000
Rebecca Lewis-Olsson 200000
Evenstar AB? 200000
Holmenbacken Consulting AB* -
Per Danielsson =
Emil Danielsson -
Erik Ahlin -
Totalt 9600000

Avtalom Lock-up

Klimators styrelse, ledning och storre aktiedgare har,
fore Erbjudandet, genom avtal férbundit sig gentemot
Bolaget och InWest Corporate Finance att for tiden fram
tilloch med den 31 december 2021 inte salja eller
genomfdra andra transaktioner med motsvarande effekt
som en forsaljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha
inhdmtat ett skriftligt godkdnnande frén Bolaget och
InWest Corporate Finance. Beslut att utge sddana
skriftliga godkdnnanden beslutas diskretiondrt av
Bolaget och InWest Corporate Finance darbeddmning
gorsivarje enskilt fall. Lock-up-avtalen omfattar 100
procentav berdrda aktiedgaresinnehav efter

Agarandel fore
Erbjudandet

42,0%
42,0%
6,0%
2,0%
2,0%
2,0%

96,0%

1 Casselgren Innovation AB dgs tillmeran 50 procentavJohan Casselgren.
2 PerDanInvest AB dgstill 100 procentav styrelseordférande Per Danielsson.

3 Evenstar AB dgs till 100 procentav Emil Danielsson som ar Chief Change Officer i Klimator.
4 Holmenbacken Consulting AB&ags till 100 procent av Roger Lundin.

Tillkommande
aktier genom
Erbjudandet

24000
240000
50000
50000
30000
394000
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Aktieinnehav efter
Erbjudandet

4200000
4200000
600000
200000
200000
200000
240000
50000
50000
30000
9970000

Erbjudandet, dvs. efter tilldelning av unitsi Erbjudandet.
Aktier som forvdrvas efter Erbjudandet omfattasinte av
lockup.

Totalt omfattas 9 970 000 aktier motsvarande cirka
79,8 procent av aktierna i Bolaget efter full teckning av
Erbjudandet.

Agarandel efter Antal aktier
Erbjudandet Lock-upi % i lock-up
33,6% 100,0% 4200000
33,6% 100,0% 4200000

4,8% 100,0% 600000

1,6% 100,0% 200000

1,6% 100,0% 200000

1,6% 100,0% 200000

1,9% 100,0% 240000

0,4% 100,0% 50000

0,4% 100,0% 50000

0,2% 100,0% 30000

79,8% 9970000



Agarférhallanden

) Tabell: Agarférteckning efter Erbjudandet vid fullteckning®
Tabell: Agarférteckning per den den 1 september 2020
Antalaktieroch  Andelavrésteroch

Antal aktier Andel av réster Namn réster kapital (%)
Namn ochréster och kapital (%) Torbjérn Gustavsson 4200000 33,6%
Torbjérn Gustavsson 4200000 42,0% Jérgen Bogren 4200000 33,6%
Jérgen Bogren 4200000 42,0% Casselgren Innovation AB 600000 4,8%
Casselgren Innovation AB! 600000 6,0% AB Kommandoran® 470000 3,8%
Garnisar AB? 400000 4,0% Garnisar AB 400000 3,2%
PerDan Invest AB® 200000 2,0% T-bolaget AB¢ 370000 3,0%
Rebecca Lewis-Olsson 200000 2,0% Holmenbacken Consulting AB’ 240000 1,9%
Evenstar AB* 200000 2,0% Rebecca Lewis-Olsson 224000 1,8%
Totalt 10000000 100,0% PerDan Invest AB 200000 1,6%
Evenstar AB 200000 1,6%
) L Totalt tio storsta aktiedgare 11104000 88,8%

1 Casselgren Innovation AB dgs till 100 procentavJohan Casselgren. .
2 Garnisar AB 4gs till 100 procent av Peter Garnbratt. Ovriga aktiedgare 1396000 11,2%
3 PerDanInvest AB&gstill 100 procent av styrelseordférande Per Danielsson. Totalt 12500000 100,0%

4 Evenstar ABdgstill 100 procentav forsdljningschef Emil Danielsson

*Under forutsattning av uppfyllda teckningsforbindelser, se avsnittet "Grund fér
vardering och teckningsforbindelser”.

5AB Kommandoran dgs av Magnus Greko och Jérgen Hentschel.
6 T-bolaget ABdgs av Petter Wingstrand, Henrik Wingstrand och Karin Johansson Wingstrand.
7 Holmenbacken Consulting ABdgs av Roger Lundin.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelseledaméter

Per Danielsson, f. 1962, Styrelseordforande

Perharvaritstyrelseordférande i Klimator sedan mars 2020. Han ar civilingenjor vid Chalmers tekniska htgskola och har
innehaft ledande befattningarinom Saab Ericsson Space och varit VD for flera mindre bolag under snabb tillvaxt. Per ar
engagerad som Senior advisor pd Cobham Gaisler och som Business coach inom EU fér smabolag, dar han bland annat &r
expert pd utvardering av EU-ansokningar. Pers breda erfarenhet bidrar med kunskap inom séval organisationsutveck-
ling, strategi och finansiering som att genomféra affarer péinternationell niva.

Aktieinnehav: 200 000 aktier via PerDan Invest AB. Det motsvarar 2,0 procent av det totala antalet aktieri Bolagetinfor
Erbjudandet. Per haringétt en teckningsforbindelse om 25 000 units, motsvarande 50 000 aktier, i Erbjudandet. Per
innehar daven 33 333 teckningsoptioneriBolaget (se sid. 72 for villkor). Per anses som oberoende i forhallande till
Bolaget.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Finepart Sweden AB (noterat pa Spotlight). Styrelseledamot i Provektor
Sweden AB, Cobham Gaisler AB, AAC Clyde Space AB (noterat pd Nasdaq First North), PerDan Invest AB, OmniKlima AB
och Brf Tre Lankar. VD i PerDan Invest AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelesordférande i Orgryte Invest AB och Patent Linx AB. Styrelseledamot
iNoco AB och Brf Masthugget 9:5. VD i Thorlabs Sweden AB och Cobham Gaisler AB.

Deldgarskap dver 10 procent de senaste fem aren:
PerDan Invest AB araktuelltinnehav 6ver 10 procent.
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Torbjorn Gustavsson, f. 1961, Styrelseledamot och VD

Torbjorn ar medgrundare av Klimator. Torbjorn har varit styrelseledamot sedan Bolaget grundades 2001. Han inneharen
PhD inom vagklimatologi och har en lang forskningsbakgrund fran Goteborgs universitet som lektorinom jordvetenskap
(eng. Earth Sciences). Torbjérn ar expertinom évervakning av vagyteférhallanden med 6ver 30 ars erfarenhet inom
branschenoch som engageradinom ett flertal projekt relaterade till vagklimatologi. Torbjorn arVD och ansvarig for
forskning och utveckling pa Klimator.

Aktieinnehav: 4200 000 aktier privat. Det motsvarar 42 procent av det totala antalet aktieri Bolaget infér Erbjudandet.
Torbjorn anses som beroende i férhallande till bolaget.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i MetSense AB, OmniKlima AB och TG/JB Holding AB. Styrelseledamot
i Gustinvest AB. VD i OmniKlima AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i RoadIT AB. Under pdgdende uppdrag férsattes RoadIT
i konkurs. Konkursen avslutades den 5 oktober 2017,

Delédgarskap dver 10 procent de senaste fem aren:
Klimator AB, MetSense AB, Gustinvest AB och Incus HB ar aktuellainnehav dver 10 procent. OmniKlima AB avser tidigare
innehav dver 10 procent.

Jorgen Bogren, f. 1961, Styrelseledamot

Jorgen armedgrundare av Klimator. Jérgen har varit styrelseledamot sedan Bolaget grundades 2001. Han innehar en
PhD inom vagklimatologi fran Géteborgs universitet och 6ver 20 ars erfarenhetinom klimatologi med fokus pa teknisk
innovation. Jorgen ar expertinom omradet vagyteforhallanden och har dven erfarenhet som redaktor for varldsledande
tidningarinom vagklimatologi. Jorgen aransvarig for konsultverksamheten pa Klimator.

Aktieinnehav: 4200 000 aktier privat. Det motsvarar 42 procent av det totala antalet aktieri Bolaget infér Erbjudandet.
Jérgenanses beroendeiférhallande till Bolaget.

Pagaende uppdrag: StyrelseledamotiMetSense AB, OmniKlima AB, TG/JB Holding AB och Jorginvest AB,

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i RoadlT AB. Under pdgdende uppdrag forsattes RoadIT
i konkurs. Konkursen avslutades den 5 oktober 2017,

Delédgarskap dver 10 procent de senaste fem aren:

Klimator AB, Jorginvest AB, MetSense AB och Incus HB ar aktuellainnehav dver 10 procent. OmniKlima AB avser tidigare
innehav dver 10 procent.
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Snjezana Simic, f. 1973, Styrelseledamot

Snjezana har varit ledamot i Klimator sedan mars 2020. Hon innehar en examen som Executive Key Account Manager fran
London Business School. Anstalld sedan 2017 som Vice president, Head of Sales pa Smart Eye ABsom ar noterat pa
Nasdaq First North. Med dver 20 ars erfarenhet inom forsaljning och affarsutveckling inom teknikdrivna bolag som
Smart Eye och Ericsson besitter Snjezana en bred internationell kompetens. Delaktigi flera design wins som Smart Eye
erhallitunder de senaste aren.

Aktieinnehav: Inga. Snjezana anses som oberoende i forhallande till Bolaget.
Pagaende uppdrag: StyrelseledamotiOlio Consulting AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i OmniKlima AB och Brf Oliven.

Delégarskap dver 10 procent de senaste fem aren:
Inga aktuella ellertidigare innehav éver 10 procent.

Lars Brodal, f. 1962, Styrelseledamot

StyrelseledamotiKlimator sedan juli2020. Lars har bred erfarenhet fran entreprendrskap och har dven arbetatiledan-
de befattningaristorre fdretag. Lars har tidigare arbetat som VD i Finepart Sweden AB. Genom att ha granskat och varit
radgivareiett flertal entreprendrsbolag har han skaffat sig omfattande kunskaper kring de utmaningar som ett vaxande
foretag stélls infor. Lars bedriveridag ett eget konsultforetag samtinvesterarisaval onoterade som noterade bolag.

Aktieinnehav: Inga. Lars haringatt en teckningsforbindelse om 3 000 units, motsvarande 6 000 aktier, i Erbjudandet.
Larsanses oberoende i forhallande till Bolaget.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Ecofilm Scandinavia AB. Styrelseledamot i Mediaproducenterna Holding
i Landvetter AB och Brodal Affarsutveckling i Landvetter AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande och extern VD i Finepart Sweden AB (noterat pad Spotlight).
Delégarskap dver 10 procent de senaste fem aren:

Mediaproducenterna Holding i Landvetter AB och Brodal AffarsutvecklingiLandvetter AB dr aktuella innehav dver
10 procent.

78



Ledande befattningshavare

Torbjorn Gustavsson, f. 1961, Verkstallande
direktor (VD) samt styrelseledamot

Torbjorn ar Bolagets VD och sitter davenistyrelsen som
ledamot. Férinformation om Torbjérns erfarenhet,
aktieinnehav samt pdgdende och tidigare uppdrag
hanvisas till féregdende avsnitt om bolagets styrelse.

Jorgen Bogren, f. 1961, Head of Consulting
samt styrelseledamot

Jorgen daransvarig for Bolagets konsultverksamhet och
sitterdvenistyrelsen som ledamot. Férinformation om
Jorgens erfarenhet, aktieinnehav samt pagdende och
tidigare uppdrag hanvisas till féregdende avsnitt om
bolagets styrelse.

Rebecca Lewis-0Olsson, f. 1992,
Chief Operating Officer (COQ)

Rebecca har magisterexamen fran Chalmers tekniska
hdgskolaiGoteborginom entreprendrskap och affarsde-
sign. Hon besitter bred erfarenhetinom olika branscher,
bland annat inom affarsutveckling pd mindre entrepre-
norsbolagiGoteborg, och ansvararnu forattdriva
Klimator fran forsknings- och konsultbolag till ett
kommersiellt mjukvarubolag.

Aktieinnehav: 200 000 aktier privat. Det motsvarar 2,0
procentav det totala antalet aktieri Bolagetinfor
Erbjudandet. Rebecca haringéatt en teckningsférbindelse
om 12 000 units, motsvarande 24 000 aktier,

i Erbjudandet.

Pagaende uppdrag: Inga

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
i Brf Carlanderska Parken

Delédgarskap dver 10 procent de senaste fem aren:
Inga aktuella ellertidigare innehav éver 10 procent.
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Emil Danielsson, f. 1970,
Head of Sales

Emilhar en kandidatexamen inom medie- och kommunika-
tionsvetenskap fran Jonkopings universitet. Han har over
20 ars erfarenhetinom digitalt drivna foretag och haren
lang erfarenhet av attidentifiera, utveckla och driva digital
transformation. Emil har tidigare varit forsaljnings- och
marknadschef pd HV71, marknadschef pa Destination
Jonkoping och VD for Litium AB. Emildransvarig for att
driva och utveckla affarsomradet Winter Maintenance.

Aktieinnehav: 200 000 aktier via Evenstar AB. Det
motsvarar 2,0 procent av det totala antalet aktier

i Bolagetinfor Erbjudandet. Emil haringatt en tecknings-
forbindelse om 25000 units, motsvarande 50 000 aktier,
i Erbjudandet.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Evenstar AB, FC
Production AB och Beechwood Consulting AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
i Hall Media AB, Litium AB, Starbright Consulting AB, Alfa
Scandinavia AB och BrfVatterbrus. VD i Litium AB.

Deldgarskap dver 10 procent de senaste fem aren:
Evenstar AB araktuellainnehav dver 10 procent. Tidigare
innehav i Qnister AB (via Evenstar AB) som avyttrades
under 2020.



Loner och ersattningar

Styrelsearvode for rakenskapsaret 2020

Pabolagets drsstamma 2020 faststalldes att styrelsearvo-
de ska utgatill styrelseordférande Per Danielsson med 100
000 SEK peraroch 75000 SEK perartill styrelseledamoter
Snjezana Simic och Lars Brodal. Inget arvode utgéar dock till
styrelseledamdter som dr huvudagare eller operativt
verksammaibolagetinnebarandes attinget styrelsearvode
utgartill Torbjorn Gustavsson och Jérgen Bogren.

Inga pensionspremier eller liknande férmaner utgar till
styrelsens ledaméter for tiden fram till ndsta drsstamma.
Avtalom avgéngsvederlag eller andra formaner finns inte
forstyrelsens ordférande eller for 6vriga ledamdoter efter
avslutat styrelseuppdrag.

Ersattningar och férmaner till styrelsen och VD
under rakenskapsaret 2019
Forrakenskapséret 2019 utgick inga arvoden till
styrelsen.

Bolagets VD Torbjorn Gustavsson erhollunder2019 700
000 SEKilon. Dessutomerhdllhan 206 112 SEKiinbetal-
datjanstepensionspremier. Bolaget gor enligt gallande
VD-avtal pensionsavsattningar med ett belopp som
motsvarar 24,1 procentav VD:s fasta manadslon. VD
erhaller dven sjukfdrsakringar vars premie uppgar till
totalt cirka 30 000 SEK per ar. Torbjorn ar berattigad till
ettavgangsvederlag motsvarande sex (6) manadsloner
vid uppsdgning fran Bolagets sida.

Ovriga ersattningar och avséttningar
Aktierelaterade kompensationer féreliggerinte forutom
detincitamentsprogram som beskrivs i avsnittet Aktier,
aktiekapital och dgarférhallanden.

Ovrig information om styrelsen och VD

Torbjorn Gustavsson och Jérgen Bogren var, som namnts
ovan, styrelseledamoter i RoadIT AB vid tidpunkten for
konkurs vilken avslutades den 5 oktober 2017. RoadIT AB
grundades 2012 i syfte att kommersialisera delar av
Jorgen Bogrens och Torbjorn Gustavssons forsknings-
projekt. RoadlT dagdes till 35 procent vardera av Bogren
och Gustavsson, samt till 30 procentav GU Ventures AB.
RoadlIT:s verksamhet skulle baseras pa tre omraden;
"Halt véglag” vilket handlade om att samla in information
fran bilaritrafik vilken skulle anvdndas tillsammans med
annan information forattirealtid ge information om
véglag tillandra fordon, "Mjuka vdgar”avsadg att samlain
information fran postbilar pa mjuka vagar (ofta grus-
vagar) isamband med tjdllossning vilken skulle anvandas
som beslutstdd for tunga transporter, samt "Luftkvalitet”
somavsag attsamlaininformation fran fordon féranalys
och fératt darefter ldmna information for att vid behov
kunnastyraomtrafiken tillandra vagar. RoadIT:s férsta
projekt (Road Surface Information) géllde halt vdglag
ochdrevstillsammans med flera aktorer, daribland
Vinnova, Trafikverket, Luled Tekniska Hogskola och
Volvo, med finansiering frén Vinnova. RoadIT var projekt-
ledare och anlitade tva personer pa konsultbasis.
Projektet redovisadesijuni 2015 och mottogs val. Det
blev dockingen fortsattning pa projektet och drivkraften
i Bolaget avtog sd smaningom. Bolaget lade ner betydan-
deresurser pd attinge patentansdkningar om segmente-
ring avvagarikortastrackor for battre informationsgiv-
ning, daransokningar gjordes for bade Europa och USA.
Dessa patentansokningar sadldes senare av konkurshoet
till Klimator for 25 KSEK. Orsaken till konkursen var att
detvid tidpunkten saknades intresse fran olika samar-
betspartnerattdriva vidare Roadl|T:s projekt, och
marknaden beddmdes vid tidpunkten som alltfér omo-
gen. Vid bouppteckningen som genomfordes 2016
noterades en bristiboet pd cirka 300 KSEK vilket i allt
vasentligt utgjordes av en skuld till GU Ventures, vilken
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forfallitredanunder2014. Det fanns emellertid en
uppgoOrelse mellan RoadIT och GU Ventures som innebar
att GU Ventures var berett att vanta pa betalning till dess
RoadlT kunde betala. | konkursférvaltarberattelsen,
vilkeninldmnades till G6teborgs tingsratti december
2016, anges att det inte framkommit ndgra uppgifter som
gerskalig anledning till att anta att otilldten vardedverfo-
ring skett eller att ndgon ar skadestandsskyldig gentemot
RoadIT.

Utovervad somredogjorts férovan, haringen av de
ovriga av styrelsens ledamétereller ledande befatt-
ningshavare under de senaste fem aren varit inblandad
i konkurs, konkursférvaltning eller tvangslikvidation

i egenskap avstyrelseledamot eller ledande
befattningshavare.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattnings-
havare har domtsibedragerirelaterade maleller haft
naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga
anklagelsereller sanktioner fran myndigheter mot dessa
personer. Ingen av dessa personer harunder de senaste
fem aren avdomstol férbjudits attingdiforvaltnings-
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller 8vergripande funktioneriforetag. Det finnsinte
heller ndgra familjeband mellan ledamoter eller ledande
befattningshavare.

Det férekommeringa sarskilda 6verenskommelser med
storre aktiedgare, kunder, leverantérer, forvaltnings-
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar
styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningsha-
vareingar.



Revisorer

Sedan drsstamman den 24 juni 2020 &rvald revisor KPMG
med auktoriserad revisor Sven Cristea som
huvudansvarig.

Adress: Norra Hamngatan 22, 404 39 i Géteborg

E-mail: sven.cristea@kpmg.se

Fore drsstamman 2020 var vald revisor Bjérn Hedstrom,
auktoriserad revisor vid MOORE. Revisorsbytet skedde

med anledning av planerad notering pa Spotlight Stock
Market.




Legala fragor och kompletterande information

Allman bolagsinformation

Bolagets foretagsnamn ar Klimator AB och dess organi-
sationsnummer ar556617-7803. Bolaget bildades som
etthandelsbolag 1999 sdsom ett s kallat "kunskapsfore-
tag”vid Géteborgs universitet. Syftet med kunskapsfore-
tagvaratt fora ut akademisk forskning till samhallet.
Verksamheten i Klimator andrades till aktiebolagsform
under 2001. Bolaget bildades den 22 oktober 2001 under
namnet Anfangen 708 AB och var da ett sa kallat lagerbo-
lag. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 31 okto-
ber2001 och namnéandrades da till Klimator AB. Bolaget
drett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagsla-
gen (2005:551). Styrelsen har sitt séte i Goteborg och
Bolagetsregistrerade adress ar Arvid Hedvalls backe 4,
411 33 Goteborg, Sverige.

Bolaget ska enligt verksamhetsbeskrivningeniden
registrerade bolagsordningen "utveckla, sdlja och
licensiera tjanster och produkter avseende vdagvaderdata
samt bedriva darmed forenlig verksamhet”.

Klimator har ett dotterbolag, OmniKlima AB, med
organisationsnummer 559030-4365. OmniKlima
bildades den 8 september 2015 och registrerades hos
Bolagsverket den 14 oktober 2015. OmniKlima ska enligt
verksamhetsbeskrivningenidenregistrerade bolags-
ordningen "bedriva tekniska tjanster gallande luftkvalité
inkluderande matning av partiklar och fororeningsnivaer
samtinformationstjanster kopplade till detta och darmed
férenlig verksamhet”. OmniKlima AB blev ett dotterbolag
tillKlimator AB den 15 december 2019 genom attdgarna
av OmniKlima AB, Torbjérn Gustavsson, Jérgen Bogren,
Per Danielsson (via PerDan Invest AB) och Johan
Casselgren (via Casselgren Innovation AB), dverforde

sina aktiertill Klimator AB sdsom ett aktiedgartillskott.
Dotterbolaget varderadesitransaktionen till 2 MSEK.

| OmniKlima aterfinns patent avseende Klimators
sensorteknologiAhead. Syftet med att géra OmniKlima
tillett dotterbolag till Klimator var att OmniKlimas patent
och teknologi ansags komplettera Klimators
dataplattform, Road Condition Data, och att de bada
bolagens produkter gemensamt utgor ett starkare
kunderbjudande an vardera produkten var for sig.

Legal organisationsstruktur

OmniKlima AB
559030-4365

Bolagets organisation

Klimators organisation omfattar totalt 16 heltidsanstall-
da, verksamma inom foretagsledning (3 st), forsaljning/
affarsutveckling (3 st), administration (1 st) och produk-
tutveckling/projektledning (9 st). Bolagets styrelseleda-
moter drdessutomihdg grad engageradeifragorsom
beroravtalsfragor, affarsvillkor och finansiering.

Bolaget bedomer att organisationen kommer behova

utokas till att omfatta ungefar 30 personer fératt na de
finansiella malsattningarna 2027. Under det kommande
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aretrdknar Bolaget med att anstalla cirka 4-5 personer,
framstinom produktutveckling. Darefter kommer Bolaget
behova starka organisationen med salj- och
marknadsforingsresurser.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen valjs pd ordinarie drsstdmma for ett aritaget.
Nuvarande styrelse bestarav ordfdrande Per Danielsson
och ledamdterna Torbjorn Gustavsson, Jérgen Bogren,
Snjezana Simic och Lars Brodal. Per Danielsson,
Snjezana Simic och Lars Brodal drattanse som oberoen-
deiforhallande till bolaget, innebdrande att dessainte
innehar en operativrolli Bolaget. Snjezana Simic dr dven
oberoende i sd matto att hon inte dger aktier i Klimator.
Under kommande verksamhetsar planerar styrelsen att
hélla cirka sex protokollforda sammantraden.

Uppforandekoden

Bolaget tillamparinte Svensk Kod fér Bolagsstyrning da
Bolagets aktie inte handlas pé en sa kallad reglerad
marknadsplats. Bolaget har darforingen kommitté for att
behandla revisions- och ersattningsfrdgor och harinte
heller ndgon valberedning. Dessa fragor handlaggs
istdllet av styrelsen.

Transaktioner med narstdende

Bolaget kdperin konsulttjansterinom administration
och ekonomistyrning fran Brodal Affarsutveckling AB
darstyrelseledamot Lars Brodal ar verklig huvudman
(65 procent &gande, maka dger resterande 35 procent).
Affarsforhallandet inleddesijuli2020isamband med att



Bolagets forberedelserinfor foreliggande notering
inleddes. Brodal Affarsutveckling fakturerar1 000 SEK
pertimme och har hittills en upparbetad fakturering pa
cirka 100 KSEK vilket framst ar hanforligt tilladminis-
trativa atgarderisyfte att forbereda Bolaget infor
borsnoteringen.

Klimator tillfordes den 15 december 2019 ett aktiedgar-
tillskott i form avsamtliga aktieri OmniKlima AB. De
patentsom avser Ahead-teknologin arregistrerade pa
OmniKlima. Aktiedgartillskottet gjordes i syfte att nd ett
breddat erbjudande i Klimator, da Klimators dataplatt-
form och OmniKlimas sensor-teknologiansags kom-
pletteravarandraval. OmniKlima dgdes av Torbjérn
Gustavsson (30 procent), Jérgen Bogren (30 procent),
Casselgren Innovation AB (30 procent) och PerDan
Invest AB (10 procent). D& samtliga OmniKlimas tidigare
dgare dven ar dgare i Klimator utgor aktiedgartillskottet
ennarstdendetransaktion. Aktiedgartillskottet vérderas
vid transaktionstillfallet av forsiktighetsskal till 2 MSEK.

Utdver de férhallanden som redogdrs forinom detta
avsnitt forekommeringa andra transaktioner med
narstaende till Bolaget.

Vasentliga avtal

Bolaget hyrsedan september 2020 kontorslokaler pa
adressen Arvid Hedvalls backe 4 i Goteborg. Hyresvard ar
Chalmersfastigheter AB. Bolaget erldgger en arshyra pa
795 KSEK for en lokalyta pa 385 kvadratmeter. Hyrestiden
strackersig fram tilloch med den 31 augusti 2025.
Hyresavtalet reglerarsedvanliga hyresvillkor och ar
upprattat enligt Fastighetsagarnas standardavtal.

Bolaget kdper tjdnster pd lopande rakning fran Amazon
AWS som relaterar tillinfrastruktur for, och distribution
av, Klimators plattform. | dessa tjansteringar datalag-
ring, processorkraft for kérning av modeller som berak-
nar prognosdata, virtuella servrar dar Bolagets system
distribueras tillLkund, samtinfrastruktur for att uppdatera
och utveckla plattformen utan nertid.

Forsakringsskydd

Bolagets harett forsakringsskydd som enligt styrelsens
beddmning dr adekvat for den verksamhet, med tillho-
rande risker, som Bolaget bedriver. Férsakringsskyddet
kan dock komma att anpassas vid behov.

Tvister och rattsliga processer

Bolaget harinte varit partindagra rattsliga forfaranden
eller skiljedomsforfaranden (inklusive &nnu ej avgjorda
drenden eller sddana som Bolaget ar medvetet om kan
uppkomma), och som nyligen haft eller skulle kunna f&
betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
lénsamhet.

Klimator och en tidigare samarbetspartnerinledde 2017
ett gemensamt projekt avseende integration av Klimators
klimatmodeller med samarbetspartnerns fordonsdata.
Endelavsamarbetet bestodiattsamarbetspartnern
finansierade Klimators utvecklingsarbete, vilken pagick
under2017-2018, med cirka 10 MSEK. Samarbetet
avslutadesiinledningenav 2019. | februari 2020 erholl
Klimator ett brev fran samarbetspartnernsjuridiska
ombud innehallande samarbetspartnerns syn pa vilka
rattigheter som samarbetspartnern har till Klimators

83

patent och kallkod. Klimator delar inte den tidigare
samarbetspartnernssyn. | drendet har totalt fyra brev
utvaxlats mellan Klimators och den tidigare samarbets-
partnernsrespektive juridiska ombud. Bolagets styrelse
har efter dialog med Bolagets juridiska ombud gjort
beddémningen att sannolikheten fér ekonomisk skada for
Bolagetarlag och har féljaktligeninte gjort ndgon
reservering for drendet.

Intressen och intressekonflikteri Klimator

Som framgar av avsnittet "Kommentarer tillden finan-
siella utvecklingen” har Torbjérn Gustavsson och Jorgen
Bogren en fordran pa Klimator uppgdende till respektive
1,2 MSEK, totalt 2,4 MSEK. Fordran ar hanforlig till
beslutad aktieutdelning sominte utdelats. Fordran ar
tanktattreglerasunder2020/2021. Fordran l8per utan
ranta. Detta forhallande kan potentiellt utgdra en
intressekonfliktiformav olika intressen kring hur
Klimators medel ska allokeras.

Styrelseledamot Lars Brodal bistar som tidigare namnt
Bolaget med konsulttjansterinom administration och
ekonomistyrning. En potentiell intressekonflikt kan
uppsta tillfoljd av uppdraget men som samtidigt kan
medfora fordelar genom att styrelseledamoten blir mer
insattidetaljer kring Bolagets dagliga drift.

Ettantalinvesterare har ldmnat teckningsférbindelser
isamband med Erbjudandet. Ingen erséattning utgar for
lédmnade teckningsforbindelser. Utdver ovanstaende
partersintresse att Erbjudandet ska genomfdras fram-
gangsrikt finnsinga ekonomiska eller andraintressen

i Erbjudandet.



InWest Corporate Finance ar finansiell radgivare till
Bolagetisamband med noteringen. InWest Corporate
Finance har bistatt Bolaget med att uppratta detta
Memorandum, varit projektledare i dialoger mellan
Bolaget, emissionsinstitut och marknadsplats, samt
koordinerat marknadsféringsaktiviteter. For uppdraget
erhaller InWest Corporate Finance en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster.

Foretradare for InWest Corporate Finance har dveningatt
avtalomteckningsférbindelse isamband med
Erbjudandet. Dessa féretradare ar Roger Lundin (teck-
ningsférbindelse via Holmenbacken Consulting AB) och
Erik Ahlin. Foretradarna har bdda arbetat aktivt med
projektledning av Klimators bdrsnotering.
Omstandigheten medfor en potentiell intressekonflikt,
bland annat genom att foretradarna kan verka for
fordelaktiga villkor for egen del pd bekostnad av befintli-
gadgareiKlimator. Bolagets styrelse har dock ansett att
fordelarna avseende motivation och samhorighet har
varit stérre an de bedémda nackdelarna som den potenti-
ellaintressekonflikten kan medfdra. Féretradarna har
dartillingatt en lockup for samtliga de aktier som tecknas
isamband med Erbjudandet och som strackersig fram till
ochmedden 31 december 2021.

Ingen av styrelseledamdterna eller ledande befattnings-
havare har, utévervad som namnts inom detta avsnitt,
nagra potentiella intressekonflikter med Bolaget.




Bolagsordning for Klimator AB

Organisationsnummer: 556617-7803

§1Firma
Bolagets firma &r Klimator AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen harsitt sate i Géteborgs kommun, Vdstra
Gotalands lan.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet ar att utveckla, sdlja och licensiera
tjdnster och produkter avseende vagvaderdata samt
bedriva ddarmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 kronor och hogst
2000000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 10000 000 och hogst
40000000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen, som véljs arligen pa arsstamman for tiden intill
nasta arsstamma avhallits, skall bestd av ldgst fyra (4)
och hégst atta (8) ledamaoter, med Légst 0 och hégst atta
(8) suppleanter.

§ 7 Revisorer
For granskning av bolagets drsredovisning jamte raken-
skaperna samt styrelsens och verkstadllande direktorens

forvaltning utses en ellertva revisorer, alternativt ett
registrerat revisionsbolag med en huvudansvarig revisor,
som skallvaljas pa arsstdmman.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pé bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse skerska bolaget genom annonsering i Dagens
Industriupplysa om att kallelse har skett.

Kallelse tillarsstdmma samt kallelse till extra bolags-
stamma dar frdga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor foére stdmman.

Kallelse tillannan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stdmman.

§ 9 Anmalan till stamma

Rétt att delta i stdmman har sadana aktiedgare som
upptagits i aktieboken pasatt som foreskrivsi7 kap 28§ 3
stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget
senast den dagsomangesikallelsen tillstamman. Denna
dagfarinte varasondag, annan allmén helgdag, lérdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

§ 10 Arsstamma

Pa arsstamma ska foljande drenden behandlas:

1. Valavordfdorande och sekreterare vid stamman
2. Upprattande och godkdannande av rostlangd

3. Framlaggande och godkdnnande av dagordning
4. Valavenellertvaprotokolljusterare
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5. Prdvning huruvida stdamman blivit behérigen
sammankallad
6. Framlaggande av arsredovisning och
revisionsberattelsen samt, i férekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse
7. Beslutom
a. faststallande avresultatrakningenoch
balansrakningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen
b. dispositioner betrdffande bolagets vinsteller
forlust enligt den faststallda balansrékningen
c. ansvarsfrihet gentemot bolaget for
styrelseledamoterna och den verkstallande
direktéren
Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden
9. Valavstyrelse samtrevisorer
10. Annatdrende, som ankommer pd stdmman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1 januari
- 31 december.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vararegistrerade i ett avstamnings-
registerenligt lagen (1998:1479) om vdrdepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella instrument.

Antagen pd extra bolagsstdmma 2020-02-19.



Skatteaspekteri Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt gallande svensk skattelagstiftning kan aktualiseras fér fysiska personer och aktiebolag med

anledning av det aktuella erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Sammanfattningen riktas till fysiska personer och aktiebolag som dr obegrénsat skattskyldiga
i Sverige, om inte annat uttryckligen anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttémmande behandla samtliga skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av féreliggande erbjudande. Den behandlar till exempel inte de regler som géller fér (i) vdardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas

som lagertillgdngarinadringsverksamheten, (ii) de sarskilda regler for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolag
som kan bli aktuell d& aktiedgare innehar aktier som anses ndringsbetingade, (iii) de regler som kan bli tilldmpliga p& innehav i bolag som &r, eller tidigare har
varit, s.k. fdimansbolag eller pa aktier som férvarvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i famansbolag, (iv) aktier som innehas via kapitalférsékring, eller (v)
aktier som férvaras pa ett s.k. investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning. Sérskilda skattekonsekvenser som
inte &r beskrivna kan uppkomma aven fér andra kategorier av aktiedgare, t.ex. investmentbolag och forsakringsbolag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och/eller andra vardepapper rekommenderas darfér att inhdmta rad frén en skatteradgivare fér
att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet.

Beskattning av obegransat skattskyldiga -
Fysiska personer

Avyttring av aktier

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalin-
komster sdsom utdelning och kapitalvinst vid avyttring av
aktieriinkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for
ndrvarande 30 procent. Kapitalvinst respektive kapital-
forlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningser-
sdttningen efteravdrag for eventuella forsdljningsutgif-
teroch de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de
salda aktierna fran tidigare andelsbyten ska normalt
ockséd aterforas till beskattning.

Omkostnadsbeloppet bestarav anskaffningsutgiften med
tillagg for courtage. Anskaffningsutgiften berdknas enligt
dens.k.genomsnittsmetoden, som innebdr att anskaff-
ningsutgiften for aktieravsammaslag och sort beraknat
pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter och med
hansyntagentillintraffade férandringar avseende
innehavet. Interimsaktier, dven kallade betalda tecknade
aktier (BTA) ansesinte varaavsamma slag och sortsom
befintliga aktier forran beslutet om nyemission

registrerats hos Bolagsverket. Fér marknadsnoterade
aktier kan anskaffningsutgiften alternativt berdknas
utifrdn schablonmetoden, dvs. att anskaffningsutgiften
bestams till 20 procent av forsaljningspriset efter avdrag
for forsaljningsutgifter. Byte av BTAtill aktier medférinte
isigndgon beskattning.

Om omkostnadsbeloppetarhdgre an forsaljningsersatt-
ningen uppkommer en kapitalforlust. Kapitalforlust vid
forsdljning av aktieri Bolaget éravdragsgill. Saddan
forlust kan kvittas mot kapitalvinster pd andra marknads-
noterade deldgarratter under samma &r med undantag for
andelariinvesteringsfonder sominnehaller endast
svenska fordringsratter (svenska rantefonder). Om full
kvittning inte kan ske ar dverskjutande forlust avdragsagill
till 70 procent mot dvriga kapitalinkomster. Uppkommer
underskottiinkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten mot kommunal och statliginkomstskatt samt mot
statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
S&dan skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21
procent forunderskott darutéver. Underskott kan inte
sparas till ett senare beskattningsar.
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Utdelning

For fysiska personer och dédsbon som arobegransat
skattskyldiga i Sverige beskattas utdelningar fran
Bolaget som inkomst av kapital med en skattesats om fér
narvarande 30 procent. For fysiska personer som &r
obegrdnsat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt
prelimindrskatt pd utdelning med 30 procent. Den
prelimindra skatteninnehalls normalt av Euroclear
Sweden eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Teckningsoptioner

Forinnehavaren av teckningsoptioneravserie TOT som
valjer att utnyttja dessa for teckning av nya aktierimars
2022 utloses ej beskattning. Omkostnadsbeloppet,
bestdende av anskaffningsutgiften for teckningsoptio-
nerna, ldsenpris for teckning av aktie med stod for
teckningsoptionernajamte eventuellt courtage, ska
ldggas till utgiften fér de aktierna som tecknas med stod
av teckningsoptionerna. Omteckningsoptionerna
forvdrvas pd annat sattan genom detta Erbjudande, till
exempelgenom handel dver marknaden, bliranskaff-
ningsutgiften vederlaget for teckningsoptionerna.



Vid forsaljning av teckningsoptioner ska kapitalvinst
respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan
ersattningen vid forsaljningen efteravdrag for forsalj-
ningsutgifter och omkostnadsbelopp. Omkostnads-
beloppet bestarav anskaffningsutgiften med tilldgg for
courtage. Anskaffningsutgiften beraknas enligt genom-
snittsmetoden, som innebdr att anskaffningsutgiften for
en teckningsoption utgérs avden genomsnittliga an-
skaffningsutgiften for samtliga teckningsoptioner
berdknat pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter och
med hansyn tagen tillintraffade forandringar avseende
innehavet. Vid forsaljning av noterade teckningsoptioner
faralternativt schablonmetoden anvandas. Metoden
innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas till 20
procentav forsaljningsersdttningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Investeraravdrag

Fysiska personer kan vid férvdrv avandelarimindre
foretag gora avdrag for halva forvarvskostnadeniin-
komstslaget kapital under forutsattning att vissa villkor
aruppfyllda (investeraravdrag). Avdrag far géras pa ett
underlag som uppgartill maximalt 1300 000 SEK per
skattskyldig. Det sammanlagda underlaget foravdraget
fartillsammans med investeringar fran andra fysiska
personeroch dodsbon uppga tillmaximalt 20 MSEK i det
foretag avdraget avser. For att avdrag ska medges maste
enrad villkor vara uppfyllda. Varje investerare som avser
attutnyttja investeraravdraget bér radfraga skatterddgi-
vare for att sakerstdlla att dessa villkor dar uppfyllda.

Beskattning for obegransat skattskyldiga -
juridiska personer

Avyttring av aktier och utdelning

Foraktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomst-
slaget ndringsverksamhet med en skattesats om for
narvarande 21,4 procent. F6r beskattningsarsom borjar
efterden 31 december 2020 sdnks skatten till 20,6
procent. Berdkningen av kapitalvinst respektive kapital-
forlust skerihuvudsak pd samma satt som for fysiska
personer och dodsbonienlighet med vad som beskrivits
ovan. Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagar-
ratter. Om en kapitalforlustinte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, kan den dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter
hos ettannat foretagisamma koncern, om det féreligger
koncernbidragsratt mellan féretagen och bada foretagen
begar det for ett beskattningsadr som har samma deklara-
tionstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte ndgot av
foretagens bokfdringsskyldighet upphér. En kapitalfor-
lust sominte kan utnyttjas det ar den uppkommer far
sparas och dras av mot kapitalvinster ett senare arutan
begransningitiden.

Séarskilda skattefragor for innehavare
av aktier som ar begransat skattskyldiga
i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i
Sverige kapitalvinstbeskattas normaltinte i Sverige vid
avyttring av aktier. Aktiedgare kan dock bli féremal fér
beskattningisin hemviststat. Enligt dens.k. tiodrsregeln
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kan fysiska personersom dr begransat skattskyldiga

i Sverige bliféremal for svensk beskattning vid avyttring
av aktier om de vid nagot tillfalle underavyttringsaret
eller ndgotav de tio foregdende kalenderaren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tilldmplig-
heten avdennabestdmmelse hardock begransatsiavtal
forundvikande av dubbelbeskattning som Sverige ingatt
med andra lander.

Kupongskatt

Foraktiedgare som drbegransat skattskyldiga i Sverige
och somerhéller utdelning pé aktieriett svenskt aktiebo-
lag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsenar
férndrvarande 30 procent, menreducerasiallmanhet
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.
Flertalet av Sverige skatteavtal mdjliggdr nedsattning av
densvenska skatten tillavtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade féreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden,
eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

I det fall 30 procent kupongskattinnehallit vid utbetalning
tillen person som harratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begéaras hos Skatteverket fére utgangen
av det femte kalenderdret efter utdelningen.



Fullstandiga villkor for teckningsoptioner 2020/2022 av serie TO1

§1 Definitioner §2  Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institutm m

| foreliggande villkor ska foljande benamningar ha deninnebdrd som anges nedan.
Antalet teckningsoptioneruppgartillhogst 1250 000 stycken.

“Aktie” Betyder aktie i Klimator AB. Teckningsoptionerna ska registreras av Eurocleariavstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, vilket innebér att teckningsop-
"Bankdag” Dagsominte &r lérdag, sondag ellerannan allmén helgdag eller tionsbevis inte kommer att utfardas.
som betrdffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med
allman helgdagiSverige. Registreringar ska ske forinnehavares rakning pa konto i Bolagets avstamningsregister,
ochregistreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av dtgarderenligt §8 4, 5, 6, 7,
“Banken” Av Bolagetanlitad bank ellerannan som givits ratten att vara 9 och 11 nedan ombesdérjas av banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot
kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om vardepapper- kanriktas till banken eller annat kontoférande institut.

scentraler och kontofdring av finansiella instrument.

“Bolaget” Klimator AB med organisationsnummer 556617-7803. §3 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs
Teckning av teckningsoptionen ska ske pa teckningslista fran och med den 25 september
“Euroclear” Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112-8074. 2020 till och med 9 oktober2020. En (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1)
ny aktie i Bolaget till en teckningskurs som motsvarar 70 procent av volymvagt genom-
“Innehavare” Innehavare av teckningsoption. snittav handelskursen for Bolagets aktier under perioden 17 februari 2022 till och med

9 mars 2022. Teckningskursen kan dock inte understiga 6 SEK eller 6verstiga 14 SEK.
"Marknadsnotering” Upptagande av aktie i Bolaget till handel pa reglerad marknad

ellerannanorganiserad marknadsplats. Omrakning av teckningskursen, liksom det antal nya aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av, kan dga rumide fallsom framgérav § 7 nedan.
“Teckningsoption” Ratt att teckna nya aktieriBolaget mot betalning i kontanta Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

medel enligt dessa villkor.
Teckning kan vid alla tillfdllen endast ske av det hela antal aktier som samtliga de
“Teckning” Nyteckning av aktieriBolagetienlighet med 14 kap. aktiebo- teckningsoptioner som innehavare innehar beréttigar till och som denne 6nskar utnyttja.
lagslagen (2005:551). Eventuellt éverskjutande teckningsoption eller éverskjutande del ddrav som ej kan
utnyttjas vid sddan teckning forfaller

"Teckningskurs” Kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske.

-

I —




§4  Anmalan omteckning av aktier

Anmélan om teckning av aktier kan dga rum frdn och med den 14 mars 2022 till och med
den 31 mars 2022 eller det tidigare datum som kan folja enligt §7 nedan.

Vid anmalan om teckning ska, for registreringsatgarder, ifylld anmélningssedel inges till
banken eller annat kontoférande institut for vidarebefordran till banken.

Teckning érbindande och kan ej aterkallas av tecknaren.
Vid teckning ska kontant betalning erldggas pa en gang for det antal aktier som teckning avser.
Teckning ska ske i enlighet med de rutiner som vid var tid tillampas av banken.

Ingesinte anmalan om teckninginomiférsta stycket angiven tid upphorall ratt enligt
teckningsoptionerna att galla.

§5  Inforingiaktieboken m.m.

Eftertilldelning verkstalls teckning av aktier genom att de nya aktierna upptas som
interimsaktieriden av Euroclear forda aktieboken. Sedan registrering skett hos
Bolagsverket blir registreringen pa avstamningskontot slutgiltig. Som framgarav §7 nedan
kan tidpunkten for sddan slutgiltig registrering i vissa fall komma att senareldggas.

§6  Utdelning pa ny aktie

Aktie, som utgivits efter teckning, medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
bolagsstdamma som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket ochinfértsidenav Euroclear forda aktieboken.

Forbehallenligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31§ aktiebolagslagen som eventu-
ellt galler for befintliga aktier ska dven galla for aktier som tecknas med stéd av
teckningsoptioner.

§7  Omrakningivissa fall

Om Bolaget, innan teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan uppraknade
atgarder ska foljande galla betraffande omrakning:

A Fondemission

Genomfdr Bolaget en fondemission, ska teckning, déranmaélan om teckning gors pa
sadan tid att deninte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma
som beslutar om fondemissionen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna.
Aktier som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet regi-
strerasinterimistiskt pd avstdamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att delta

i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamnings-
dagen for emissionen.

Senast tre veckorinnan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om
kallelse till bolagsstdmma da d&nnu inte utfardats, skainnehavarna genom meddelande
enligt 10 § nedan underrattas om att styrelsen avser att féresld att bolagsstamman
beslutar om fondemission. | meddelandet ska enredogdrelse ldmnas for det huvudsakli-
gainnehalletistyrelsens forslag samtanges vilken dag som anmalan om teckning
senast ska ha skett for att teckning ska verkstallas fore bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tilldmpas en omraknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ges ratt att
teckna. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

Foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen

omraknad teckningskurs = - —
Antalet aktier efter fondemissionen

Foregdende antal aktier som varje teckningsoption

omraknatantal aktier som gavratttillx antalet aktier efter fondemissionen

varje teckningsoption =
berattigar till

Antalet aktier fore fondemissionen



Denenligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antal aktier som varje
teckningsoption gerratt att teckna faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast
omojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission, men tilldmpas férst efter
avstamningsdagen for emissionen.

B. Sammanlédggning eller uppdelning av aktier

Genomfér Bolaget en sammanlédggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska punkt A
ovan dga motsvarande tillampning, varvid, avstdmningsdag ska anses den dag sa
sammanldggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. aktiebolagslagen, med foretradesratt for
aktiedgarna attteckna nya aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning,
ska féljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen fér aktie som tillkommit
pa grund av teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans
godkdnnande eller med stod av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet om
emissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som
tillkommit genom teckning, ska medfdrratt att deltai emissionen.

2. Beslutasemissionenav bolagsstamman, ska teckning, som pakallas pa sddan tid att
teckninginte kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma som beslutar om emissionen, verkstdllas férst sedan Bolaget
verkstallt omrakning enligt denna punkt C. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan
teckning, registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte
harratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstélls pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tilldmpas en omrdknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
beléper pavarje teckningsoption. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen,
enligt foljande formler:
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Foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den
iemissionsbeslutet faststallda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs = - - - -
Aktiens genomsnittskurs 0kad med det pa

grundval ddrav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten

Foregdende antal aktier, som varje teckningsoption
beréttigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pd grundval darav framraknade teoretiska

omraknat antal aktiersom véardet pa teckningsratten)

varje teckningsoption =

berattigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
forvarje handelsdag under teckningstiden framrdaknade medeltalet avden under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsplatsens officiella
kurslista ellerannan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska
istallet den som slutkurs noterade képkurseningdiberdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

Det antalnya aktiersom hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs

Teckningsrattens - teckningskursen fér den nya aktien)

varde Antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppgar héarvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestam-
mas till noll.
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Vid berakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget.

Denenligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, tva bankdagar efter teckningstidens utgadng och ska tillampas
vid teckning som verkstalls ddrefter.

Undertiden till dess att omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststallts,
verkstalls teckning endast preliminart, varvid helt antal aktier som varje teckningsoption
fore omrdkning berattigartill teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakning kan berattiga till
ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot, sker sedan den omraknade
teckningskursen faststallts.

D. Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning - en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen
ska, betraffande rattentill deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning
med utnyttjande av teckningsoption bestdmmelsernaipunkt C forsta stycket 1 och 2
ovan dga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstéalls pd sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte upp-
kommer tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beldper
pavarje teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
foljande formler:

Foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskursunderdeni
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs = - - -
Aktiens genomsnittskurs 6kad med

teckningsrattens varde



Foregdende antal aktier, som varje teckningsoption
berattigartillx (aktiens genomsnittskurs 6kad med

omraknat antal aktiersom teckningsrattens varde)

varje teckningsoption =

berattigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
forvarje handelsdag under teckningstiden framrdaknade medeltalet avden under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt marknadsplatsens
officiella kurslista ellerannan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs skaistallet den som slutkurs noterade képkurseningdiberdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Denenligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, tva bankdagar efter teckningstidens utgédng och ska tillampas
vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls undertiden till dess att omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelsernaipunkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tilldmpning.

E. Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolagetiandra fallan som avsesipunkterna A-D ovan lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principernai 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag ska vid teckning av aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfdrratt forinnehavaren till deltagande i erbjudandet tilldmpas en omrak-
nad teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrakningen ska utforas av Bolaget,
genom styrelsen, enligt féljande formler:
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Foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under deniemissionsbeslutet
faststallda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs = - - - -
Aktiens genomsnittskurs 0kad med vardet av

rattentill deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens
vérde)

Foregdende antal aktier, som varje teckningsoption
berattigartillx (aktiens genomsnittskurs tkad med

omraknat antal aktier som inkpsrattens varde)

varje teckningsoption =

berattigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Fordet fall att aktiedgarna erhéallit inkdpsratter och handel med dessa dgt rum, ska
vardet avrattentill deltagande i erbjudandet anses motsvarainkdpsrattens varde.
Inkdpsrattens varde ska harvid vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av
detforvarje handelsdag underanmalningstiden framraknade medeltalet avden under
dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen forinkopsratterna enligt marknadsplat-
sens officiella kurslista ellerannan aktuell marknadsnotering.  avsaknad av notering av
betalkurs ska istallet den for sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berakningen.

Férdet fall aktiedgarnainte erhallitinkopsratter eller eljest sddan handel med inkdps-
rattersomavsesiforegdende stycke inte agt rum, ska omrakning av teckningskursen och
antal aktier ske med tilldmpning sa ldngt som mojligt av de principer som anges ovan
idenna punkt E, varvid foljande ska galla. Om notering sker av de vardepappereller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med forsta dag for notering framraknade medeltalet avden under dagen noterade
hdgsta och lagsta betalkursenvid affdreridessavardepapper eller rattighetervid
marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa



isamband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska istdllet den som
slutkurs noterade kdpkurseningd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs skainte ingd i berdkningen. Vid omrdkning av teckningskursen och antal
aktier enligt detta stycke, skandmnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den

i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt férsta stycket ovanidenna punktE. Om
sadan notering inte sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt
faststdllas med ledning avden marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier
som kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Denenligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska
tilldmpas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls undertiden till dess att omrdknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelsernaipunkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tilldmpning.

F. Foretrddesratt forinnehavare vid emissioner

Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna - en nyemission enligt 13 kap.,
elleren emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen, ager Bolaget besluta att
ge samtligainnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgar-
na. Darvid ska varje innehavare, oaktat att teckning inte verkstallts, anses vara dgare till
detantalaktiersom innehavaren skulle ha erhéallit, om teckning verkstallts efter den
teckningskurs som gallde vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt E
ovan, skavadiforegdende stycke sagts dga motsvarande tilldmpning, dock att det antal
aktiersominnehavaren ska ansesvara dgare tillisddant fall ska faststallas efter den
teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretrddesrattienlighet med bestammel-
sernaidenna punkt F, ska ndagon omrakning enligt punkterna C, D eller E ovan av teck-
ningskursen och det antal aktier som beldper pa varje teckningsoption inte &ga rum.
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G. Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid anmélan om teckning som sker pa
sadantid, att dérigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhdllande av sddan utdel-
ning, tilldmpas en omrakningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion berattigartill teckning av. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt
foljande formler:

Féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs underen period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag dd aktien noteras utan ratt till
utdelning (aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs - - - -
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den utdelning

som utbetalas per aktie

Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigartill x aktiens genomsnittskurs 6kad med

omraknatantal aktier som denutdelningen som utbetalas per aktie

varje teckningsoption =

berattigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
forvarje handelsdag underrespektive period om 25 handelsdagar framraknade medel-
taletavdenunderdagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen fér aktien enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad
av notering av betalkurs skaistéllet den som slutkurs noterade kdpkurseningd i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berakningen.

Denenligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
handelsdagar och skatillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelsernaipunkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tilldmpning.



H. Minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till vid teckning som verkstalls pa sadan tid
attaktiersomtillkommer genom teckning inte gerratt att delta i minskningen.
Omrdkning utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

Foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs = - - -
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp

som dterbetalas per aktie

Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigartillx aktiens genomsnittskurs 6kad med

omraknat antal aktier som det belopp som aterbetalas per aktie
varje teckningsoption =

berdttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C angivits.
Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska istallet

for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat dterbetalningsbelopp
anvandas enligt féljande:
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Det faktiska belopp som aterbetalas perinlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs
underen period om 25 handelsdagar narmast fore
dendag da aktien noteras utan ratt till deltagande

i minskningen (aktiens genomsnittskurs)

beraknat belopp peraktie = — - , -
Detantal aktieriBolagetsom liggertill grund for

inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknasienlighet med vad som angivits i punkt C ovan.

Denenligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, tva bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och ska tilldmpas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls undertiden till dess att omrdknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststdllts, ska bestammelsernaipunkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tilldmpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med &terbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning,
minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstdlla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och antal
aktier ske med tilldmpning sa ld&ngt mojligt av de principer som anges ovanidenna punkt H.

l. Likvidation

Beslutas att Bolaget ska tradailikvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, teckning darefterinte pakallas. Ratten att pakalla teckning upphor
ioch med likvidationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manaderinnan bolagsstdmman tar stallning till fraga om Bolaget ska tréda

i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska kdnda innehavare genom
skriftligt meddelande enligt § 10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen.

I meddelandet ska erinras om att teckning inte far pakallas, sedan bolagsstamman fattat
beslut om likvidation.
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Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare

- oavsettvad somipunkt § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av teckning
- dga ratt att pakalla teckning fran den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att
teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid
vilken frégan om Bolagets likvidation ska behandlas.

J. Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen
Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppgaiannat bolag, far teckning déarefter inte pakallas.

Senast tvd manaderinnan Bolaget tar slutlig stallning till fréga om fusion enligt ovan, ska
kdndainnehavare genom skriftligt meddelande enligt § 10 nedan underrdttas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska enredogdrelse lamnas for det huvudsakligainne-
hélletiden avsedda fusionsplanen samt skainnehavarna erinras om att teckning inte far
pédkallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta
stycket ovan.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skainnehavare

- oavsettvad somi§ 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér pakallande av teckning - dga
ratt att pakalla teckning fran den dag dad meddelandet ldmnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning som kan verkstallas senast fem veckor fore den bolagsstdmma vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppgédiannat bolag, ska godkdnnas.

K. Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen
Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen ska
foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktieri Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse
sinavsikt att uppratta en fusionsplan enligti foregdende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget for det fall att sista dag for teckning enligt § 4 ovan infaller efter sddant offentlig-
gérande, faststélla en ny sista dag for pakallande av teckning ("slutdagen”). Slutdagen
skainfallainom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrande skerienlighet med vad som anges ovan, ska innehavare - oavsett
vadsomi§ 4 ovansdgs om tidigaste tidpunkt for pdkallande av teckning - dga réatt att
pédkalla teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen
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genom meddelande enligt § 10 nedan erinrainnehavarna om denna ratt samt att teckning
inte far pakallas efter slutdagen.

L. Inlésen av minoritetsaktier
Blir Bolagets aktier foremal fértvangsinlosen enligt 22 kap. aktiebolagslagen ska
féljande galla.

Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsammans med dotterfére-
tag aktierrepresenterade s storandelav samtliga aktieri Bolaget att majoritetsdgaren,
enligtvid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen av aterstdende aktier
och offentliggér majoritetsdgaren sin avsikt att pdkalla sddan tvangsinlosen, ska vad
somangesi22 kap. aktiebolagslagen galla.

Om majoritetsdgaren enligt 22 kap. 26§ 2 st aktiebolagslagen begdratt en tvist om
tvadngsinldsen ska avgdras av skiljeman far teckningsoptionerna inte utnyttjas fér teckning
forraninldésentvisten dravgjord genom dem eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den
tid inom vilken optionsratten far utnyttjas loper utinnan dess, harinnehavaren anda ratt att
utnyttja optionsratteninom tre manader efter det att avgorandet vunnit laga kraft.

M. Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 aktiebo-
lagslagen, genom att godkanna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgangar
och skulder dvertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid uppldses utan
likvidation, faranmadlan om teckning inte ske darefter.

Senast tvd manaderinnan Bolaget tar slutlig stallning till fréga om delning enligt ovan, ska
innehavarna genom skriftligt meddelande underrdttas om den avsedda delningen. | medde-
landet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakligainnehalleti den avsedda delnings-
planen samtskainnehavarna erinras om attanmalan om teckninginte far ske, sedan slutligt
beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skainnehavaren,
oavsettvad somi§ 4 ovansags om tidigaste tidpunkt for teckning, dga ratt att pakalla
teckning fran den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska
godkdnnas respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.



N. Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget ens.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § stycket andra stycket 2
aktiebolagslagen, genom vilken en delav Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av ett
eller fleraandrabolagutan att Bolaget uppldses, ska en omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier tilldmpas. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formler:

Foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag dd aktierna noteras utan ratt
tilldelav delningsvederlag (aktiens
genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs = - - -
Aktiens genomsnittskurs 0kad med det

delningsvederlag som utbetalas per aktie

Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigartill xaktiens genomsnittskurs 6kad med
detdelningsvederlag som utbetalas per aktie

omraknat antal aktier = - -
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknasienlighet med vad som angivits i punkt C ovan.

Fordet falldelningsvederlaget utgariform av aktier ellerandra vardepapper som ar
foremal for marknadsnotering ska vardet av det delningsvederlag som utges per aktie
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om
25 handelsdagar framraknade medeltalet avden under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for aktien vid sddan marknadsplats. | avsaknad av notering av
betalkurs skaistallet den som slutkurs noterade képkurseningdiberdkningen.

Fordetfalldelningsvederlag utgariformav aktier eller andra vérdepapper som inte ar
foremalfor marknadsnotering ska vardet av delningsvederlaget, sa langt majligt,
faststdllas med ledning avden marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier
som kan bedémas ha uppkommit till foljd av att delningsvederlaget utgivits.

97

Denenligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
handelsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls undertiden till dess att omrdknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, ska bestammelsernaipunkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tilldmpning.

Innehavarna ska inte kunna gora géllande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot det
ellerde bolag somvid partiell delning 6vertar tillgdngar och skulder fran Bolaget.

0. Aterintrade av teckningsratt

Oavsettvad under punkterna I tilLN ovan sagts om att teckning inte far pakallas efter
beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller delningsplan eller utgdngen av
ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla teckning ater intrdda for det fall
attlikvidationen upphorrespektive fusionen eller delningen inte genomférs.

P. Ra&tt att justera vid oskaligt resultat

Genomfér Bolaget atgard som avsesidenna § 7 och skulle, enligt Bolagets beddmning,
tilldmpning av harfor avsedd omréakningsformel, med hansyn till dtgdrdens tekniska
utformning eller avannat skdl, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompen-
sationsominnehavare erhalleriférhédllande till aktiedagarnainte dr skélig, ska Bolagets
styrelse genomféra omréakningen av teckningskursen och antalet aktier pa satt Bolaget
finner andamalsenligtisyfte att omrakningen av teckningskursen och antalet aktier
leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av
teckningsoptionerna ska ldmnas ofdérandrat.

Q. Avrundning m.m.

Vid omrakning enligt ovan ska teckningskurs avrundas till helt 6re, varvid ett halvt 6re
skaavrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler. Fér den hdndelse
behov uppkommer att omrakna valuta fran utldndsk valuta till svenska kronor eller fran
svenska kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av gallande valutakurs,
faststalla omrdkningskursen.



R. Konkurs
Fordenhandelse Bolaget skulle férsattasi konkurs, far teckning inte darefter pakallas.
Om emellertid konkursbeslutet hdvs av hogre ratt, far teckning aterigen pakallas.

§8  Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbindersig attinte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven dtgard som skulle medfora
en omrakning av teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gallande
kvotvarde.

§9 Forvaltare

Férteckningsoptionersom &r férvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontofdring av finansiella instrument ska vid tilldmpningen av
dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavare.

§10 Meddelanden

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje innehavare och annan
rattighetshavare som drantecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

§11  Andringav villkor

Bolaget dger besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgo-
rande eller myndighetsbeslut s& kraver ellerom detidvrigt - enligt Bolaget bedémning
- av praktiska skal ardandamalsenligt eller nodvandigt och innehavarnas réttigheterinte i
nagot vdsentligt hdnseende férsdmras samt under férutsattning att andring av dessa
villkor &r forenligt med god sed pa aktiemarknaden.

§12 Sekretess

Varken Bolaget eller Euroclear farobehdrigen till tredje man ldmna uppgift om innehava-
re. Bolaget far dock ldmna uppgifter ominnehavare i de fall detta kravs enligt myndig-
hetsbeslut, marknadsplatsensregelverk eller liknande.

Bolaget dger ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear ominnehavares konto i Bolagets
avstdamningsregister.
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1. Innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress,
2. Antalteckningsoptioner

§ 13 Ansvarsbegransning

Ifraga om de dtgdrder som enligt dessa villkorankommer pa Bolaget, banken och/eller
Euroclear galler - betraffande Euroclear med beaktande av bestdmmelsernailagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument - att
ansvarighetinte kan goras gallande for skada, som berorav svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet ifrdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler dven om Bolaget, banken eller Euroclear vidtar eller ar féremal
for sadan konfliktatgard.

Inte heller ar Bolaget, banken och/eller Euroclear skyldigt attiandra fall ersatta skada
som uppkommer, om Bolaget, elleri férekommande fall banken eller Euroclear, varit
normalt aktsamt. Bolaget, banken och Euroclear arinte i ndgot fall ansvarigt férindirekt
skada.

Foreligger hinder fér Bolaget, banken och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa
villkor pd grund av omstandighet som angesi férsta stycket, far dtgarden skjutas upp till
dess hindret har upphort.

14§ Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for teckningsoptionerna och ddrmed sammanhadngande rattsfragor. Tvist
ianledning av teckningsoptionerna ska avgoéras avallman domstol med Goteborg tingsratt
som fdrstainstans ellersddan annan domstol som Bolaget skriftligen godkénner.
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Telefonnummer: +46 (0)709 170 252
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